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Генеральному директору  

ПАО «Московское речное пароходство»  
г-ну Икрину А.В. 

 
На основании Договора № 07-11/2021 от 20.10.2022г. специалисты компании ООО «Комплекс-Консалтинг» по 
заказу ПАО «Московское речное пароходство» произвели оценку рыночной стоимости одной обыкновенной и 
одной привилегированной акции ПАО «Московское речное пароходство» (ОГРН: 1027739015611, ИНН: 
7712019406) в составе пакета 100% пакета акций предприятия (далее – Объект или Объект оценки) для целей 
совершения сделки купли/продажи и подготовили настоящий Отчет об оценке  № 07-10/2022. Оценка 
рыночной стоимости проведена по состоянию на 20 октября 2022 года. Отчет составлен 25 октября 2022г. 
 
Развернутый анализ рыночной стоимости оцениваемого объекта представлены в Отчете об оценке. Отдельные 
части оценки, приведенные в отчете, не могут трактоваться раздельно, а только в совокупности, принимая во 
внимание все содержащиеся там допущения и ограничения.  
 
Настоящая книга – ТОМ № 2 - Приложения к Отчету об оценке № 07-10/2022. 
 

 

Оценку выполнил и подготовил отчет оценщик:    Донсков О.Д. 
 

 

Оценку выполнил и подготовил отчет оценщик:    Рыжков Е.В. 
 
 

Исполнительный директор 
ООО «Комплекс-Консалтинг»       Минасов О.Ю. 
 
 
 
Генеральный директор 
ООО «Комплекс-Консалтинг»        Балыков Я.Д. 
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Настоящее приложение к Отчету содержит информацию по оценке рыночной стоимости 
долгосрочных финансовых вложений в дочерние/зависимые компании ПАО «Московское 

речное пароходствот». 
 
План-схема долгосрочных финансовых вложений ПАО «Московское речное пароходствот» в 
дочерние/зависимые компании представлена ниже: 

Компании, акциями/долями которых ПАО МРП владеет напрямую:

ОАО «Волгоградский речной порт»
АО «ХМСЗ»
ООО «Порт Кимры»
ООО «МОРП»
ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ»
ОАО «МОСКОВСКИЙ ТУРИСТИЧЕСКИЙ ТЕПЛОХОД»
ООО ИК Орлиная река
ООО «Центральная судоходная компания»

Оценка рыночной стоимости 
100% акций ПАО МРП

Определение рыночной стоимости 1 (одной) обыкновенной акции и 1 
(одной) привилегированной акции
Публичное акционерное общество 

«Московское речное пароходство» в составе 100,0% пакета акций

Доходный подход
(Метод дисконтирования денежных потоков)

Затратный подход
(Метод накопления активов)

Оценка рыночной стоимости 
1 (одной) обыкновенной акции ПАО МРП

Оценка рыночной стоимости 
1 (одной) привилегированной акции ПАО МРП
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Открытое акционерное общество «Московское речное пароходство» 
владеет значимыми пакетами акций/долями следующих предприятий:

ОАО 
«Московский 
туристический 
теплоход»

ООО 
«МРП-Танкер»

АО 
«Технопарк «Новое время»

ОАО «ЮРП»

ОАО «ВРП»

ООО 
ИК «Орлиная река»

ООО 
«Порт Кимры»

ООО 
«МОРП»

АО 
«ХМСЗ»

АО 
«НИИХИММАШ»

Указанные предприятия также владеют значимыми 
пакетами акций/долями других предприятий

100% 100% 79,03% 100%

2,59%

7,74%

оа 2,0%
па 5,61%

ООО 
«Панацея»

100%

67,91%

16,23%

51% Процент владения пакетами акций/долями предприятий

ОАО 
"ВНИИИНСТРУ

МЕНТ"

8,11%

ОАО 
"Пассажирский 

порт"

17,7%

0,34%

19,99% оа;
 8,96% па

19,77%

17,0%

3,3%

оа 1,71%

2,18%

92,86%

ООО 
«ССК»

100%

ООО 
«ЦСК»

Инфлотель 
КРЦ ЗАО

0,04%

100%

100%

100%
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Таблица: оценка стоимости финансовых вложений ОАО «МРП» 

Наименование 
предприятия, в которое 
осуществлено вложение 

ПАО МРП 

Категория вложения 
Доля в 
УК в % 

Балансовые 
вложения в 
финансовые 
активы на 

30.06.2022г., руб. 

Комментарии оценщика 
Рыночная стоимость 
100% пакета/долей 

владения Предприятия 

Стоимость 
доли владения 

Дисконт, % 
Рыночная стоимость доли владения 

ПАО МРП, руб. 

МОРП  ООО Доля в УК 100,00% 19 811 030,30 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

19 009 127 19 009 127  19 009 127 

ОРЛИНАЯ РЕКА ИК 
ООО 

Доля в УК 17,00% 45 200 000,00 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

308 409 000 52 429 530  52 429 530 

ПОРТ КИМРЫ ООО Доля в УК 100,000% 126 250 212,88 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

439 657 567 439 657 567  439 657 567 

ЦЕНТРАЛЬНАЯ 
СУДОХ.КОМПАНИЯ 

Доля в УК 0,04% 25 216,35 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

 -  - 

Инфлотель КРЦ ЗАО Доля в УК 100,00% 76 448,00 
Принято по балансовой  

стоимости 
 76 448  76 448 

ХМСЗ ОАО Акции 79,03% 594 436 201,20 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

1 245 918 913 984 623 587  984 623 587 

ВОЛГОГРАДСКИЙ 
РЕЧНОЙ ПОРТ АО 

Акции 92,86% 393 992 696,36 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

435 639 058 404 545 750  404 545 750 

МОСКОВСКИЙ 
ТУРИСТ.ТЕПЛОХОД 

Доля в УК 100,00% 1 216 276,48 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

 -  - 

СТОЛИЧНАЯ 
СУДОХОДНАЯ 
КОМПАНИЯ 

Доля в УК 100,00% 32 500 000,00 
Оценка проведена по 
рыночной стоимости* 

 13 967 000  13 967 000 

Мостурфлот - сервис ООО Доля в УК 100,00% 10 000,00     10 000 
МРП-ТАНКЕР ООО Доля в УК 100,00% 2 010 000,00     2 010 000 

Всего     1 215 528 078,44   1 914 309 009,50  1 916 329 009,50 
            

 Резервы под обесценение 
финансовых вложений 

   Сумма, руб.      

Мостурфлот - сервис ООО    -10 000,00     -10 000,00 
МРП-ТАНКЕР ООО    -2 010 000,00     -2 010 000,00 
СТОЛИЧНАЯ 
СУДОХОДНАЯ 
КОМПАНИЯ 

   -32 500 000,00     -32 500 000,00 

ХМСЗ АО    -100 009 589,40     -100 009 589,40 
Итого    -134 529 589,40     -134 529 589,40 
         

ЗАЙМЫ         
АЭРОСИТИ-

ДЕВЕЛОПМЕНТ ООО 
заем заем 41 860 000,00 по балансу    

Отражены по строке баланса  
«Краткосрочные финансовые вложения) 

ВИКТОРИЯ ООО заем заем 420 000,00 по балансу    
Отражены по строке баланса  

«Краткосрочные финансовые вложения) 

АКБ АВАНГАРД ПАО заем заем 10 000 000,00 по балансу    
Отражены по строке баланса  

«Краткосрочные финансовые вложения) 
МОСТУРФЛОТ-СЕРВИС 

ООО 
заем заем 17 957 871,84 под списание    - 

МРП-ТАНКЕР ООО заем заем 515 450 000,00 под списание    - 
в том числе:           
краткосрочные     372 000 000,00 под списание     
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долгосрочные     143 450 000,00 под списание -   - 
Всего:     143 450 000,00     - 

Итого     1 224 448 489     1 781 799 420,10 

 
Предоставленные займы Сумма, руб. Сроки погашения Вид задолженности 

АЭРОСИТИ-ДЕВЕЛОПМЕНТ ООО 41 860 000,00     
Договор займа № 08-21 от 19.02.2021 (8,00%) 41 860 000,00 31.12.2022 краткосрочный 
ВИКТОРИЯ ООО 420 000,00     
Договор займа № 03-22 от 03.03.2022 (21,0%) 200 000,00 02.03.2023 краткосрочный 
Договор займа б/н от 22.06.2021 (13%) 220 000,00 21.06.2023 краткосрочный 
Мостурфлот - сервис ООО** 17 957 871,84     
Договор займа № 14-21 от 01.07.2022 (0,50%) 17 957 871,84 31.12.2022 краткосрочный 
МРП-ТАНКЕР ООО** 515 450 000,00     
Договор займа № 23-20 от 01.04.2020 (0,50%) 143 450 000,00 31.12.2023 долгосрочный 
Договор займа № 99-19 от 28.12.2019 (0,50%) 372 000 000,00 31.12.2022 краткосрочный 
Долговые ценные бумаги 10 000 000,00     
АКБ АВАНГАРД ПАО 10 000 000,00 05.08.2022 краткосрочная 

Итого 585 687 871,84     
Итого Долгосрочная 143 450 000,00     

Итого Краткосрочная 432 237 871,84     
    

Сумма корректирвоки 533 407 871,84   
Итого выданные займы с учетом корректировки 52 280 000,00   

*) Ввиду того, что ПАО МРП имеет существенную долю владения в таких значимых предприятиях как ОАО «Мостурфлот», ООО «МОРП», ООО «Порт Кимры», 
ОАО «ВРП», ООО ИК Орлиная Река Оценщик определил рыночную стоимость данных предприятия в рамках полноценной оценки бизнеса. Подробные расчеты 
находятся в Приложении к настоящему Отчету. Остальные долгосрочные финансовые вложения Оценщик принял по балансовой стоимости.  
 
**) МРП-Танкер – компания-банкрот, поэтому Оценщик принял в учете долгосрочные займы, выданные в пользу данной компании  в сумме  515 450  000,00 рублей по стоимости равной              
0 (ноль) руб. (Договор займа № 23-20 от 01.04.2020 (0,50%) и Договор займа № 99-19 от 28.12.2019 (0,50%)) 

 
**) Мостурфлот - сервис ООО – компания-банкрот, поэтому Оценщик принял в учете долгосрочные займы, выданные в пользу данной компании  в сумме  517 957 871,84 рублей по 
стоимости равной   0 (ноль) руб. (Договор займа № 14-21 от 01.07.2022 (0,50%)) 

 
Таким образом, стоимость финансовых вложений ПАО МРП по балансовой стоимости, равная 1 666 686 360 рублей = (1 215 528 078,44 - 
134 529 589,40 + 585 687 871,84) была скорректирована до величины 1 781 799 420,10  = (1 916 329 009,50 - 134 529 589,40 + 585 687 871,84 - 
533 407 871,84) с учетом рыночной стоимости оцениваемых пакетов акций/долей владения, а также принятых корректировочных 
коэффициентов на недостаточный контроль и низкую ликвидность.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 
Финансово-бухгалтерские документы ООО ИК «Орлиная Река» на 30.06.2022г. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2 
 

Оценка стоимости 100% долей владения ООО ИК «Орлиная река» на 30.06.2022г. 
 

Оценщику была предоставлена информация за 2  кв. 2022г. по ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА». 
 
ОЦЕНКА:  
Ввиду того, что по итогам 1 полугодия 2021 получило убыток в сумме: (-25 397) тыс. руб., а по итогам 1 полугодия 2022г. 
ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА» получило прибыль в сумме: 44 357 тыс. руб. Оценщик отказывается от применения доходного 
подхода ввиду того, что невозможно построить объективный денежный поток предприятия и соответственно, провести 
оценку в рамках доходного похода.  
 
Оценщик принимает решение о проведении оценки стоимости 100% капитала ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА» в рамках 
затратного подхода.  

 
Оценка в рамках затратного подхода:  
В процессе анализа Оценщиком был подготовлен консолидированный баланс ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА». При расчете 
чистых активов оценщик принял во внимание для большинства оцениваемых активов/пассивов балансовую оценку. По ряду 
статей активов были проведены некоторые корректировки. Полученные консолидированные данные представлены ниже:  
 
Агрегированный баланс ООО ИК "Орлиная река"

Код стр. 01.01.2018 01.01.2019 30.09.2019 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %
Коэффициент 
пересчета

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб.

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 796 29 507 40 788 85 675 41 853 48 665 15,6%

Нематериальные активы 1110 614                 687                   390                   338                   288                   364   0,1%                          1,0                     364   

Основные средства 1150                  -                  1 919                6 763                5 490                4 305                2 304   0,7%                          1,0                  2 304   

Незавершенное строительство 0,0%                     -    

Доходные вложения в материальные ценности 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170            23 153              25 844              23 237              35 142   11,2%                          1,0                35 142   

Отложенные налоговые активы 1180               182                3 103                6 331                5 141                      -                  7 250   2,3%                          1,0                  7 250   

Прочие внеоборотные активы 1190                 645                1 460              74 706              14 023                3 605   1,2%                          1,0                  3 605   

II. Оборотные активы 153 028 234 993 229 386 207 029 234 260 263 948 84,4%

Запасы: 1210                  -                        -                        -                        -                        -                        -     0,0%                     -    

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%                     -    

Дебиторская задолженность 1240            1 706                   692                   929                   656                   532                   581   0,2%                          1,0                     570   

Краткосрочные финансовые вложения 1250        147 266            231 296            173 946            201 449            230 273            259 569   83,0%                          1,0              259 569   

Денежные средства 1260            3 989                3 005                8 486                3 781                2 665                2 828   0,9%                          1,0                  2 828   

Прочие оборотные активы 1270                 67              46 025                1 143                   790                   970   0,3%                          1,0                     970   

БАЛАНС 1600 153 824 264 500 270 174 292 704 276 113 312 613 100,0%

ПАССИВ 0,0%            312 602   

III. Капитал и резервы 152 453 252 770 256 877 277 443 264 062 308 420 98,7%

Уставный капитал 1310        108 515            108 515            108 515            108 515            108 515            108 515   34,7%

Собственные акции, выкупленные у акционеров 0,0%

Переоценка внеоборотных активов 0,0%

Добавочный капитал 1320          20 000              20 000              20 000              20 000              20 000              20 000   6,4%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370          23 938            124 255            128 362            148 928            135 547            179 905   57,5%

IV. Долгосрочные обязательства 0 10 405 13 266 15 213 11 969 4 166 1,3%

Займы и кредиты 1410              5 551                5 374                4 315                2 261   0,7%

Отложенные налоговые обязательства            10 405                6 620                8 932                6 662                      -     0,0%

Прочие долгосрочные обязательства 1420              1 095                   907                   992                1 905   0,6%

V. Краткосрочные обязательства 1 371 1 325 31 48 82 27 0,0%  Обязательства                4 193   

Займы и кредиты 1510                 335   0,0%

Кредиторская задолженность 1520               462                     40                     31                     42                     82                     27   0,0%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Оценочные обязательства 1550               909   0,0%

Прочие краткосрочные обязательства 1560                 950                       6   0,0%

БАЛАНС 1700 153 824 264 500 270 174 292 704 276 113 312 613 100,0% ЧА            308 409    
 

 
 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет 581 тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала 

(90 дней). В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 
90 дней. Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 
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,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях 

были приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций 
в рублях. Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., 
публикуемого на сайте Центрального Банка РФ. 

 

Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых 
организаций в рублях  2022 г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 

 

Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
581 0,25 7,82% 0,9814 570 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет    570 тыс. рублей. 
 
Объекты основных средств ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА» состоят исключительно из офисной техники, 
остаточной стоимостью 2 304 тыс. руб., принятые в расчетах по балансовой стоимости.  
 
ВЫВОД: стоимость 100% долей владения ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА», рассчитанная в рамках 
затратного подхода (методом накопления активов) на дату оценки составляет: 308 409 тыс. руб.  
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СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО ИК «ОРЛИНАЯ 
РЕКА» оценивается в 308 409 тыс. руб.  
 
Ввиду того, что в оценке применялся исключительно затратный подход, результату, полученным с помощью 
затратного подхода Оценщик присвоил: затратному подходу –100%. Полученный результат отражен в таблице 
ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенный вес  Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  
Метод 

дисконтирования 
денежных потоков 

Не применялся 0% - 

Затратный подход  
Метод накопления 

активов 
308 409 100% 308 409 

Итоговое значение стоимости 100% долей владения 
ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА», тыс.руб.  

308 409 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% долей владения ООО ИК «ОРЛИНАЯ РЕКА» по состоянию 
на дату оценки составляет:  308 409 000 рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 3 
Оценка рыночной стоимости судов ПАО МРП 

 
Результаты оценки наиболее значимых судов ПАО МРП, представлены ниже в таблице: 
 
Таблица: стоимость судов ПАО МРП (круизный пассажирский флот) 

  Наименование Проект Пассажировместимость, чел Рыночная стоимость, руб. Комментарий 

1 Валерий Брюсов Q-065 136 81 722 000  
2 Сергей Есенин Q-065 136 170 126 000  
3 Княжна Виктория 301 206 314 357 000  
4 Николай Карамзин 301 309 306 273 000  
5 Василий Суриков Q-040 190 170 795 000  
6 Сергей Образцов 305 153 109 080 000  
7 Княжна Анастасия 302 300 237 819 000  
8 А.С.Пушкин 302 323 265 770 000  
9 Леонид Красин 302 332 223 289 000  

10 И.А.Крылов 588 210 174 865 000  
11 Илья Репин Q-040 180 170 795 000  

12 Александр Грин Q-065 112 - 

Судно Александр Грин находится в лизинге у ПАО МРП и 
отражается по строке баланса «Прочие внеоборотные активы» в 
сумме: 299 397 тыс. руб. В оценке данное судно принято по 

балансовой стоимости в сумме 299 397 тыс. руб. 

13 Новая звезда РС871.02 12-20 60 000 000  
 Всего:   2 284 891 000  
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Характеристика оцениваемых  пассажирских судов 

Характеристики: Пассажирский теплоход «Леонид Красин» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте 
оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 260 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 
 

Параметры: Объект оценки 

Идентификационный номер М-02-439 
Название судна «Леонид Красин» 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 302 
Год постройки 1989г., Германия, Верфь «Эльбаверфь, Бойценбург-Росслау» 
Мощность, л.с. 3, 3000 л.с. 
Количество палуб на корабле 4 палубы 
Пассажировместимость, чел. 332 (проектная), 260 (фактическая) 

Класс регистра М (лед) 
Флаг РОССИЯ 

L x 129,15 м 
В х 16,7 м 

 

Основные размеры 

Н с надстройками х 13,2 м 
Сведения о главных двигателях 6ЧРН 36/45, 3шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 
Техническое состояние судна «Леонид Красин» проекта 302 можно охарактеризовать следующим образом: по настоящее время 
теплоход находится в технически исправном состоянии. Техническое состояние судна в целом – отличное. В настоящее время к 
эксплуатации судно пригодно. Теплоход активно эксплуатируется для круизных путешествий по Волге. Изображение 
объекта оценки представлено в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Теплоход Красин построен в Германии в 1989 г. Прошел реконструкцию в 2001 г. -обновленный интерьер современного 
комфортабельного судна. На борту рестораны с континентальной и русской кухнями и 2 бара; парикмахерская и сауна, читальный 
салон. 
 
Светлые комфортабельные каюты со всеми удобствами (душ, туалет) оснащены кондиционерами, холодильниками, стандартными 
розетками 220 V и розетками для электробритв. 
 
Характеристики теплохода Красин 
Пассажировместимость: 260 человек Общее 
количество кают 156: 
128 2-местных кают, 12 1-
местных кают, 14 4-
местных кают, 2 каюты 
люкс 
 
Характеристики: Пассажирский теплоход «Княжна Виктория» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на 
объекте оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 206 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 

Идентификационный номер М-02-442 
Название судна «Княжна Виктория» 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 301 
Год постройки 1982г., Германия, Верфь «Эльбаверфь, Бойценбург-Росслау» 
Мощность, л.с. 3, 3000 л.с. 
Количество палуб на корабле 4 палубы 
Пассажировместимость, чел. 206 (фактическая), 360 (плановая) 

Класс регистра  М 
Флаг РОССИЯ 

L x 125 м 
В х 16,7 м 

 

Основные размеры 

Н с надстройками х 13,2 м 
Сведения о главных двигателях 6ЧРН 36/45, 3шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
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Техническое состояние судна «Княжна Виктория» проекта 301 можно охарактеризовать следующим образом: по настоящее время 
теплоход находится в технически исправном состоянии. Техническое состояние судна в целом – отличное. В настоящее время к 
эксплуатации судно пригодно. Теплоход активно эксплуатируется для круизных путешествий по Волге. Изображение 
объекта оценки представлено в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Теплоход «Княжна Виктория» построен в Германии в 1982 г. Прошел реконструкцию в 2011 г. -обновленный интерьер 
современного комфортабельного судна. На борту ресторан, бар на солнечной палубе, панорама-бар на шлюпочной палубе, медпункт,  
спутниковые телевизионные и внутрисудовые каналы, библиотека, открытые бортовые веранды, спортивные тренажеры, ежедневная 
уборка каюты, туалетные принадлежности. Светлые комфортабельные каюты со всеми удобствами (душ, туалет) оснащены 
кондиционерами, холодильниками, стандартными розетками 220 V и розетками для электробритв. 
 
Характеристики теплохода «Княжна Виктория» (старое название «Александр Грибоедов»):  Пассажировместимость: 206 человек Для 
размещения туристов предусмотрены двухместные каюты, расположенные на шлюпочной, средней, главной и нижней палубах. Имеются 
каюты класса "Люкс" и "Полулюкс". 
Площадь кают на шлюпочной и средней палубах от 14, 5 кв.м.(с учетом балкона 19.3 кв.м) до 16,7 кв. м. (с учетом балкона 24,8 кв.м.), на 
главной палубе – 12,55 кв.м. 
Каюты класса «Люкс» -  28 кв. м. (с учетом балкона 38 кв. м.) и «Полулюкс» - 22 кв. м. (с учетом балкона 31 кв.м.);  
 
Характеристики: Пассажирский теплоход «Николай Карамзин»  
с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 320 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 

Название судна «Николай Карамзин» 
Идентификационный номер М-02-444 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 301 
Год постройки 1981г., Германия, г.Бойценбург 

Мощность, л.с. 3, 3000 л.с. 
Количество палуб на корабле 4 палубы 
Пассажировместимость, чел. 320 

Класс регистра О  
Флаг РОССИЯ 

L x 125,0 м 
В х 16,7 м 

 

Основные размеры 

Н борта х 4 м 
Сведения о главных двигателях 6ЧРН 36/45, 3шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 

К услугам пассажиров: 2 ресторана, бар с танцевальным залом, панорама-бар, открытые бортовые веранды, солярий на солнечной палубе, 
конференц-зал, читальный и музыкальный салоны, медицинский пункт, гладильные комнаты. 
 
Для размещения туристов предусмотрены 1-, 2- и 3-х местные каюты на шлюпочной, средней, главной и нижней палубах. Имеются каюты 
повышенной комфортности - люкс и полулюкс. Каждая каюта оснащена дущем, туалетом, умывальником, кондиционером, холодильником, 
телевизором, внутренней телефонной связью. 
 
На борту теплохода в каютах Люкс и Полулюкс, общественных зонах(конференц зал и бар на солнечной палубе) предоставляется 
бесплатный доступ к сети интернет через беспроводное  
 
Техническое состояние судна в целом –хорошее. По настоящее время судно находятся в разрешенном техническом
 состоянии. Судно пригодно к эксплуатации.Текущее использования судна - в качестве 
пассажирского судна. Изображение объекта оценки представлено в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Характеристики: Пассажирский теплоход «Сергей Есенин» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте 
оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 160 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 

Название судна «Сергей Есенин» 
Идентификационный номер М-02-445 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна Q-065 
 
Год постройки 

1984г., Österreichische Schiffswerften AG в городе Корнойбург (Австрия) 

Мощность, л.с. 3, 1080 л.с. 
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Количество палуб на корабле 3 палубы 
Пассажировместимость, чел. 160 

Класс регистра О  
Флаг РОССИЯ 

L x 90,36 м 
В х 15,0 м 

 

Основные размеры 

Н (осадка) х 1 1 м 
Сведения о главных двигателях 8ЧНСП 1 7 /20, 3шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 
На теплоходе к услугам пассажиров: ресторан на 96 посадочных мест, бар на 80 посадочных мест, читальный салон, конференц-зал на 92 
места, сауна. 
К услугам путешественников: все каюты с удобствами, ресторан, бар, читальный салон, конференц-зал, открытый солярий. 
 
Во всех каютах обзорное окно. Каюты оборудованы индивидуальными санитарными блокам, кондиционерами, электрическими розетками, 
встроенными шкафами, оснащены сейфом, феном, телевизором со спутниковыми каналами.  
 
Техническое состояние судна в целом – хорошее. По настоящее время судно находятся в разрешенном
 техническом состоянии. Судно пригодно к эксплуатации. Текущее 
использования судна - в качестве пассажирского судна. Изображение объекта оценки представлено в Приложении 
к настоящему Отчету. 
 
Характеристики: Пассажирский теплоход «И.А.Крылов» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на 
объекте оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 168 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Рассмотрим краткую характеристику судна: 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 

Идентификационный номер М-06-1566 
Название судна «И.А.Крылов» 

Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 588 
Год постройки 1956г., ГДР, 2011г. Москва 
Мощность, л.с. 3, 1146 л.с. 

Количество палуб на корабле 3 палубы 
Пассажировместимость, чел. 168 (проектная) 

Класс регистра «М» 2,0 (лед 20) 
Флаг РОССИЯ 

L x 95,8 м 
В х 14,3 м 

 
Основные размеры 

Н (осадка) х 2,45 м 
Сведения о главных двигателях 8190ZLCA2-2, 3шт. 

Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 
Техническое состояние судна «И.А.Крылов» проекта 588 можно охарактеризовать следующим образом: по настоящее время теплоход 
находится в технически исправном состоянии.  
 
Техническое состояние судна в целом – хорошее. В настоящее время к эксплуатации судно пригодно. Однако, судно требует некоторого 
ремонта внутренней отделки кают и помещений. Теплоход активно эксплуатируется для круизных путешествий по Волге. Изображение 
объекта оценки представлено в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Теплоход И.А.Крылов построен в Германии в 1956 г. Прошел реконструкцию в 2011 г. -обновленный интерьер
 современного комфортабельного судна. Трехпалубный теплоход «Крылов» 
оснащен современной навигационной техникой. Длина судна - 96,3 м, ширина - 14,3 м, осадка - 2,45 м. Максимальная скорость - 23,7 
км/ч. Теплоход может принять на борт 248 человек. 
В 2007 году прошел частичную реконструкцию: увеличен салон ресторана на главной палубе до 110 посадочных мест, обновлен 
интерьер кинозала на шлюпочной палубе, оборудован бар в кормовой части средней палубы теплохода. 
 
Для размещения туристов предусмотрены 2-х, 3-х и 4-х местные каюты, расположенные на шлюпочной, средней, главной и 
нижней палубах, а также две каюты "Люкс". Все каюты оснащены радиоточками. 
 
Двухместные каюты на шлюпочной палубе и трехместные на нижней палубе оборудованы санблоками и кондиционерами. 
 
На теплоходе к услугам туриста имеется музыкальный салон, кинозал, два ресторана ,бар, мед.пункт, гладильная комната, открытые 
бортовые веранды, солярий. 
 
 



© 2022  ООО «Комплекс-Консалтинг»  
 

Оценка рыночной стоимости одной обыкновенной и одной привилегированной акции   
Публичное  акционерное общество «Московское речное пароходство» в составе пакета 100% пакета акций 
 

17

Характеристики: Пассажирский теплоход «Сергей Образцов» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте 
оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 159  чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 

Название судна «Сергей Образцов» 
Идентификационный номер М-02-375 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 305 
 
Год постройки 

1984г., Österreichische Schiffswerften AG в городе Корнойбург (Австрия) 

Мощность, л.с. 2, 800 л.с. 
Количество палуб на корабле 3 палубы 
Пассажировместимость, чел. 171 (проектная), 159 (фактическая) 

Класс регистра О  
Флаг РОССИЯ 

L x 77,91 м 
В х 15,2 м 

 

Основные размеры 

Н (осадка) х 1,6 м 
Сведения о главных двигателях 8NVD36, 2шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 

Для размещения туристов предусмотрены 1-, 2- , 3-х и 4-х местные каюты на средней, главной и нижней палубах. В средней и кормовой 
части средней палубы теплохода находятся  двухместные двухъярусные и одноместные каюты с умывальником.  На всех палубах в носовой 
части находятся  2- , 3-х и 4-х местные комфортабельные каюты с индивидуальным санблоком (душ, умывальник, туалет). Все каюты 
теплохода оборудованы кондиционером, телевизором со спутниковыми и внутрисудовыми каналами, феном, телефоном внутренней связи. 
В комфортабельных каютах на средней и главной палубах имеется холодильник. 
 
Техническое состояние судна в целом – хорошее. По настоящее время судно находятся в разрешенном
 техническом состоянии. Судно пригодно к эксплуатации. Текущее 
использования судна - в качестве пассажирского судна. Изображение объекта оценки представлено в Приложении 
к настоящему Отчету. 
 
Характеристики: Пассажирский теплоход «Княжна Анастасия» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на 
объекте оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 332 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 
Название судна Княжна Анастасия 
Идентификационный номер М-02-443 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна 302 
 
Год постройки 

1989г., Германия, Верфь «Эльбаверфь, Бойценбург-Росслау» 

Мощность, л.с. 3, 3000 л.с. 
Количество палуб на корабле 4 палубы 
Пассажировместимость, чел. 332 

Класс регистра О  
Флаг РОССИЯ 

L x 129,15 м 
В х 16,7 м 

 

Основные размеры 

Н борта х 3 , 0 1  м 
Сведения о главных двигателях 6ЧРН 36/45, 3шт. 
Собственник ОАО «Московский туристический флот» 
 

К услугам пассажиров: ресторан,, кафе-бар, , читальный салон, конференц-зал, солярий на солнечной палубе, открытые бортовые веранды, 
гладильная комната. Для размещения туристов предусмотрены 1-,2-, 3- и 4-х местные каюты на шлюпочной, средней, главной и нижней 
палубах. Каждая каюта оснащена душем, туалетом, умывальником, кондиционером, а также радиоточками и розетками на 220 В. 
Техническое состояние судна в целом – хорошее. По настоящее время судно находятся в разрешенном
 техническом состоянии. Судно пригодно к эксплуатации. Текущее 
использования судна - в качестве пассажирского судна. Изображение объекта оценки представлено в Приложении 
к настоящему Отчету. 
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Характеристики: Пассажирский теплоход «Валерий Брюсов» с имуществом (оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте 
оценки. 
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью до 180 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в 
морских районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра. 
 
Таблица: Краткие технические параметры оцениваемого судна: 

Параметры: Объект оценки 
Название судна Валерий Брюсов 
Идентификационный номер М-02-446 
Тип судна Пассажирский теплоход 
Проект судна Q-065 
 
Год постройки 

1984г., Österreichische Schiffswerften AG в городе Корнойбург (Австрия) 

Мощность, л.с. 3, 1386 л.с. 
Количество палуб на корабле 3 палубы 
Пассажировместимость, чел. 180 

Класс регистра О  
Флаг РОССИЯ 

L x 90,36 м 
В х 15,0 м 

 

Основные размеры 

Н (осадка) х 1 , 6 7  м 
Сведения о главных двигателях 6VD18/15 AL-1, 3шт. 
 
Собственник 

ОАО «Московский туристический флот» 

  

Поставлен Московскому речному пароходству и с 1993 г. эксплуатируется в качестве плавучей гостиницы и ресторана на Москве-реке 
недалеко от Кремля на Крымской набережной. Владельцем является ОАО "Московский туристический флот". 

 

С 2014 года "Валерий Брюсов" стал в первым в мире арт-центр на воде с магазинами, лекториями, кинозалами и особой культурной 
программой. 
 
Главная палуба: Мужской парикмахерский салон, лавка с полезными для здоровья товарами локального производства, медпункт, предметы 
быта и интерьера, подарки, букетная лавка, книги и журналы, кофестанция, кроссовки и спорт товары, очки и модные аксессуары, игры и 
товары для творчества, современный демократичный семейный ресторан, здоровая еда и напитки. 
Шлюпочная палуба: ивент агентство, архитектурное бюро, видеостудия, бюро путешествий, детский отдых и образование, коворкинг, 
лекториум. 
Солнечная палуба: летняя и всесезонная площадки для мероприятий с панорамным видом Москва-реки. 
Твиндек: творческие студии и мастерские, греческий фаст фуд. 
Техническое состояние судна в целом –хорошее. По настоящее время судно находятся в разрешенном
 техническом состоянии. Судно пригодно к эксплуатации. Текущее 
использования судна - в качестве пассажирского судна. Изображение объекта оценки представлено в Приложении 
к настоящему Отчету. 
 
Характеристики: Пассажирский теплоход   «А.С.Пушкин» (предыдущее название «ГЛЕБ КРЖИЖАНОВСКИЙ») с имуществом 
(оборудованием), находящимся в эксплуатации на объекте оценки.  
 
Назначение - перевозка пассажиров вместимостью 350 чел. по внутренним водным путям Российской Федерации, а также в морских 
районах в соответствии с классом Российского Речного Регистра, плавотель.  
 
Для эксплуатации в роли плавотеля, обслуживающего буровые платформы, предусмотрены:  

 установка в корме на шлюпочной палубе грузового манипулятора грузоподъемностью 3.15 т при максимальном вылете стрелы 
16.54 м и обустройство грузовой площадки;  

 оборудование на тентовой палубе помещения хранения и обслуживания прозодежды;  
 установка оборудования опреснения общей производительностью 150 м³/сутки.  

 
Рассмотрим краткую характеристику объекта оценки:  
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Техническое состояние судна «А.С.Пушкин» проекта PV18 (реконструирован и проекта 302М) можно охарактеризовать следующим 
образом: по настоящее время теплоход находится в технически исправном состоянии. Разрешено плавание в бассейнах класса "М".  
 
Техническое состояние судна в целом – хорошее, судно прошло реконструкцию в 2014г. По настоящее время судно находятся в 
разрешенном техническом состоянии, к эксплуатации судно пригодно. Текущее использования судна - в качестве плавучего отеля на 
буровых плавучих вышках. Изображение объекта оценки представлено в Приложении к настоящему Отчету.  
 
Характеристики:  яхты «Новая Звезда» 
 

Таблица: Характеристика  яхты «Новая Звезда»   

Яхта «Новая Звезда»  

Тип корабля 
Яхта с дополнительными функциями разъездного и судна 

технического флота 
Год постройки 2006г. 
Место постройки г.Москва 
Материал корпуса Сталь 
Длина, м 34,5 м 
Ширина, м 6,74 м 
Полное водоизмещение 172,5 т 
Осадка судна при полной загрузке 1,67 м 
Скорость (макс.) на тихой глубокой воде 21км/ч 
Полная вместимость топливных цистерн 8310л 
Вместимость цистерн для питьевой воды 7900л 
Дальность плавания при скорости 19 км 1500км 
Автономность плавания 3 суток 
Размещение гостей 8 человек в 4 каютах 
Экипаж 5 человек 
Главный двигатель 2 х Caterpillar 3196 (2x385 л.с.) 
Генератор 1 x Deuts EM30DS (1x30кВт) ;1 x Deuts EM45DS (1x45кВт) в 

звукоизолирующих кожухах 
Пассажировместимость, чел. - 
Идентификационный номер М-12-3117 
Порт приписки порт Москва 
Проект РС871.02 
класс судна «М-СП» 
Свидетельство о праве собственности TBN 0014471 от 11 июня 2009 г. 
 
Класс судна и характеристики: 

Класс «М-СП» Российского Речного Регистра с расчетными условиями плавания при высоте волны (3%-ной обеспеченности) 2,5 метра. 

Район эксплуатации: 

Водные бассейны разрядов «Р», «О», «М», имеющие гарантированные глубины не менее 1,8 м с умеренным климатом, с районами А1, А2 
ГМССБ. 

Тип судна:  
Судно водоизмещающего типа, однокорпусное. 
Корпус судна выполнен из стали, надстройка – из алюминиево-магниевого сплава.  
Приведение судна в движение: два дизельных двигателя и два гребных винта. 
Моторный отсек находится в кормовой части судна, обслуживание машинного отсека – безвахтенное. 
Управление судном осуществляется из рулевой рубки 
 
 
Оценке подверглись пассажирские суда следующих наиболее значимых проектов: 301, 302, 305, КУ-065, 588,  Оценщик рассмотрел 
особенности каждого из указанных проектов, представленные ниже в описаниях: 
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Характеристика проектов оцениваемых пассажирских судов 

Характеристика судна проекта 301: 
 
Изображение проекта 301 представлено на рисунке ниже.  
 

 
Пассажирский теплоход проекта 301 

 
Теплоходы проекта 301 (типа ВЛАДИМИР ИЛЬИЧ, немецкое обозначение 125M, судно 125 метров) - большие пассажирские суда, 
предназначенные для совершения речных круизов, ставшие первой массовой серией судов такого класса в СССР. Теплоходы имеют одно-, 
двух- и трехместные каюты, оборудованные санузлами и кондиционерами, ресторан, бар, два салона, кинозал с раздвижной крышей, 
сувенирный киоск.  
 
За последние годы внутреннее оборудование некоторых судов было модернизировано для поддержания их соответствия современным 
стандартам.  

Первоначальный проект был модифицирован после постройки нескольких судов. Внешне модифицированные теплоходы отличаются от 
построенных по первоначальному проекту сплошными, а не сетчатыми фальшбортами, скругленными, а не прямоугольными окнами кают и 
другими элементами дизайна. На более поздних судах была увеличена мощность носового подруливающего устройства. Два судна были 
построены с уменьшенной шириной корпуса. Сильно модифицированное продолжение серии - проект 302.  

Всего за период 1974 - 1983 гг. теплоходов пр. 301 было построено 22 единицы, из них 6 - первоначального проекта.  

Теплоходы пр. 301 эксплуатируются(лись): в России - на Волге, Каме, Дону, реках и озерах Волго-Балтийского водного пути, Амуре; на 
Украине - на Днепре с выходом в Черное море вдоль побережья Крыма. В основном они работают на туристских маршрутах: Москва - 
Санкт-Петербург, Москва - Астрахань и других маршрутах по Волге, Киев - Одесса, а также на менее протяженных: Санкт-Петербург - 
Валаам, Москва - Углич, Киев - Канев. В межрейсовый и межнавигационный период теплоходы могут использоваться в качестве плавучих 
гостиниц.  

Суда этого типа поставлялись Северо-Западному, Волжскому, Московскому, Беломорско-Онежскому, Волго-Донскому, Камскому, 
Амурскому пароходствам России, Украинскому Днепровскому пароходству.  

В 90-х гг. два теплохода могли быть проданы иностранным компаниям, некоторые теплоходы на Украине в настоящее время выведены из 
эксплуатации.  

К судам проекта 301 среди оцениваемых, относятся: «Николай Карамзин», «Княжна Виктория», «Андрей Рублев», «Михаил Булгаков».  
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Проект 301 - Четырехпалубный теплоход - один из самых комфортабельных круизных судов речного флота России, которые были 
построены в 80-х годах в Германии и капитально отремонтированы в 2000 году.  

125-метровый лайнер имеет четыре жилых уровня, смотровую палубу с закрытой и открытой танцплощадками, два танцпола, зону с 
кинотеатром, рестораны, бары и даже сауну. Комфортабельные каюты оборудованы душем, холодильником и системой климат-контроля.  

Например, теплоход «Николай Карамзин» с 2014 года переведен в режим теплоход-пансонат. Дополнительно на теплоходе оказываются 
следующие услуги: оздоровительная гимнастика и утренняя гимнастика под руководством специалиста ЛФК, Фиточай, кослородный 
коктейль, спортивные тренажеры, экстренная медицинская помощь квалифицированного работника.  
 
Таблица: перечень судов проекта № 301  
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Наиболее популярные рейсы теплоходов:  
3 дня Москва-Углич-Москва, Москва-Сосенки-Москва, Москва-Тверь-Москва, Н.Новгород–Макарьев-Н.Новгород, С-Пб–Валаам–С-Пб  
4 дня Москва-Углич-Тверь-Москва  
5 дней Москва-Ярославль –Москва, Москва-Кострома -Москва, С-Пб –Валаам -Кижи–С-Пб  
6 дней Москва-Плес –Москва, Москва – С-Пб  
7 дней Москва-Нижний Новгород-Москва  
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Характеристика судна проекта 302: 
 
Изображение проекта 302 представлено на рисунке ниже: 
 

 
Пассажирский 4-х палубный теплоход проекта 302  

 

Описание: Пассажирский теплоход туристического назначения с четырехъярусной надстройкой проекта 302, 302М и 302МК: средние 
пассажирские туристические суда, предназначенные для совершения речных круизов. Проектом предусмотрены одно-, двух-, 
четырехместные каюты, каждая из которых оборудована индивидуальным санузлом, каюты "люкс", помещения ресторана, бара, салонов и 
кинозала, сауна. Воздух в пассажирских помещениях кондиционирован.  

Суда строились для круизов по рекам с малыми глубинами в европейской части (Ока, Белая) и сибирским рекам (Тобол, Лена).  

Головное судно: «Дмитрий Фурманов» (1983 г.) Судостроительное предприятие: VEB Elbewerfen Boizenburg (Бойценбург, Германия)  

Серийное строительство: Всего было построено 27 единиц проекта 302. Судам присваивались названия в честь выдающихся русских 
поэтов.  

Место постройки: VEB Elbewerfen Boizenburg (Бойценбург, Германия)  
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Распространение теплоходов проекта 302:  

 
Теплоходы пр. 302, 302М и 302МК были поставлены Московскому и Ленскому пароходствам. Суда этого проекта могут выполнять рейсы в 
Санкт-Петербург, Астрахань, Пермь. Невозможны рейсы по мелководным рекам.  
Теплоход удобен для проведения конференций, семинаров, гастрольный поездок, рекламных туров, корпоративных праздников, в которых 
задействовано более 150 участников. Расписание кораблей на навигацию следующего года составляется осенью, поэтому на круизы от трех 
дней заявки лучше подавать именно в это время.  
 
Наиболее популярные рейсы теплоходов:  
Санкт-Петербург (Соляной причал) - Мандроги - Кижи - Горицы - Ярославль - Углич - Москва (СРВ)  
 

Технические характеристики типового судна проекта 302:  

Класс речного регистра: М Длина, м: 129,1 Ширина, м: 16,7 Высота от ОП, м: 15,93 Высота борта до гл.палубы, м: 4,5 Водоизмещение, т: 
3852 Осадка, м: 2,94 Марка ГД: 6ЧРН 36/45 Мощность ГД, кВт: 3x736 Скорость, км/ч: 25,5 Экипаж, чел.: 130 Пассажировместимость по 
первоначальному проекту, чел.: 332 Тип кают: одноместные, двухместные одноярусные, четырехместные двухъярусные, двухместные люкс 
Инфраструктура: ресторан, кафе-бар и танцполом, музыкальный салон, салон отдыха, кинозал  

 

К судам проекта 302 среди оцениваемых, относятся: «Леонид Красин», «Княжна Анастасия»   
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Схема теплохода 302:  

 
 
Характеристика судна проекта 305:  
 
Изображение проекта 305 представлено на рисунке ниже.  
 

 
Пассажирский 3-х палубный теплоход проекта 305/305\2.360060 

Описание: Теплоходы проекта проектов 305 - большие пассажирские суда, предназначенные для совершения речных круизов. Теплоходы 
имеют одно-, двух- и трехместные каюты, оборудованные кондиционерами и санузлами или только умывальниками, ресторан, бар, 
сувенирный киоск.  
Суда этого проекта могут выполнять рейсы в Санкт-Петербург, Астрахань, Пермь.  

 
Теплоход удобен для проведения конференций, семинаров, гастрольный поездок, рекламных туров, корпоративных праздников, в которых 
задействовано более 150 участников.  
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К судам проекта 305 среди оцениваемых, относятся: «Сергей Образцов» 
 
Характеристика судна проекта Q-065: 
 
Изображение проекта Q-065 представлено на рисунке ниже.  
 

 

 
Судно проекта Q-065 Схема теплохода Q-065 

 
Судно проекта Q-065 — речной пассажирский трехпалубный трехвинтовой теплоход для перевозки туристов по рекам с ограниченными 
габаритами судового хода - реке Москве, Оке и Белой. Проект судна разработан австрийской судоверфью Korneuburg и был утвержден 
Министерством речного флота в середине 70-х годов XX века.  
Пять судов данного типа были построены в Австрии, на судоверфи Osterreichische Schiffswerften AG Linz Korneuburg, в период с 1984 по 
1986 годы. Головным судном серии стал теплоход «Сергей Есенин» (1984 г.), затем был спущен теплоход «Александр Блок» (1984 г.) и 
«Валерий Брюсов» (1984 г.). Все три судна поступили в Московское речное пароходство, порт Москва. Затем, в 1985 году, был спущен 
теплоход «Демьян Бедный», который отправился на реке Лену в Якутск, а в 1986 году последнее судно серии — «Михаил Светлов», 
поступивший в Обь-Иртышское пароходство, Тюмень.  
 
Проектные характеристики:  
Длина габаритная, м: 90,4  
Ширина габаритная, м: 15  
Высота габаритная, м: 12,6  
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Высота борта до гл.палубы, м: 4,0  
Водоизмещение полное, с грузом, запасами и пассажирами, т: 1345  
Осадка при водоизмещении 1345 т, м: 1,63  
Скорость судна, км/ч: 22,6  
Пассажировместимость по проекту, чел: 180  
Из них чел. по типу кают: 4 двухместных люкс, 6 одноместных, 82 двухместных, 88 четырехместных  
Число мест экипажа: 55 
 
Таблица: Суда проекта Q-065: 

Стр.№ Дата постройки Название Владелец 
К745 1984 Сергей Есенин Московский туристический флот 
К746 1984 Александр Блок Московский туристический флот 
К747 1985 Валерий Брюсов Московский туристический флот 

К750 1985 Демьян бедный 
Ленинское объединеннное речное 

пароходство 

К751 1986 Михаил Светлов 
Ленинское объединеннное речное 

пароходство 
 

К судам проекта КУ-065 среди оцениваемых, относятся: «Сергей Есенин», «Валерий Брюсов» 
 
Характеристика судна проекта 588: 
 
Изображение проекта 588 представлено на рисунке ниже. 

 
Пассажирский 3-х палубный теплоход проекта 588 

Описание: Трехпалубный теплоход Иван Крылов проекта 588 построен в 1957 году в Германии, оснащен современной 
навигационной техникой. При длине 95,8 м, осадке 2,4 м и ширине 14,3 м развивает скорость 23,7 км/ч. Мощность двигателей 
теплохода составляет 1200 л.с. Теплоход прошел частичную реконструкцию: увеличен салон ресторана на главной палубе до 
110 посадочных мест, обновлен интерьер кинозала на шлюпочной палубе, оборудован бар в кормовой части средней палубы 
теплохода. Для размещения туристов предусмотрены 2-х, 3-х и 4-х местные каюты, расположенные на шлюпочной, средней, 
главной и нижней палубах, а также две каюты ”Люкс”. Все каюты оснащены радиоточками. Двухместные каюты на шлюпочной 
палубе и трехместные на нижней палубе оборудованы санблоком, кондиционером, холодильником и телевизором. На 
теплоходе к услугам туриста имеется музыкальный салон, кинозал, два ресторана, бар, мед.пункт, гладильная комната, 
открытые бортовые веранды, солярий. Описание категорий кают ЛЮКС Двухместная каюта, увеличенной площади, 
расположенная на шлюпочной палубе. В каюте: две односпальные кровати, диван, холодильник, телевизор, кондиционер, 
просторный санблок (душевая кабина, умывальник, туалет). Полулюкс Двухместная каюта, увеличенной площади, расположенная на 
шлюпочной палубе. В каюте: двуспальная кровать, диван, холодильник, телевизор, кондиционер, балкон, санблок (умывальник, душ, 
туалет). Л Двухместная каюта, увличенной площади, расположенная на шлюпочной палубе. В каюте: две односпальные кровати, 
холодильник, телевизор, кондиционер, балкон, санблок (умывальник, душ, туалет). Л1 Двухместная одноярусная каюта, 
расположенная на средней палубе в носовой части теплохода. В каюте: санблок (умывальник, душ, туалет), телевизор. Л2 Двухместная и 
трехместная одноярусная каюта, расположенная на средней палубе. В каюте: санблок (умывальник, душ, туалет), телевизор. 1А 
Двухместная одноярусная каюта с умывальником, расположенная на средней палубе в кормовой части теплохода. 1Б 
Двухместная одноярусная каюта с умывальником, расположенная на главной палубе. 2А Четырехместная двухъярусная каюта с 
умывальником, расположенная на главной палубе. 2Б Четырехместная двухъярусная каюта, расположенная на главной палубе. Л4 
Трехместная двухъярусная или двухместная одноярусная каюта, расположенная на нижней палубе. В каюте: телевизор, холодильник, 
кондиционер, санблок (умывальник, душ, туалет). 3А Четырехместная двухъярусная каюта, расположенная на нижней палубе. 
 
Для размещения туристов предусмотрены 2-х , 3-х и 4-х местные каюты на шлюпочной, средней, главной и нижней палубах. 
В каждой каюте: санблок (умывальник, душ, туалет), телевизор, регулируемое централизованное кондиционирование, телефон и фен. 
 
На шлюпочной палубе находятся каюты повышенной комфортности – «Люкс», «Полулюкс» и категория «Л». В каютах 
«Полулюкс» и «Л» категорий имеется балкон. 
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К услугам туристов: два ресторана, питание в ресторане ( завтрак, обед: выборное меню из 2- х первых блюд, 3-х вторых блюд ( 
одно из них вегетарианское) и выбор одного из двух десертов, ужин: выборное меню из 2-х блюд и выбор одного из двух 
десертов), детские стульчики в ресторане, музыкальный салон, кинозал, медпункт, гладильная комната, детская комната, 
музыкальные и развлекательные программы, телевизоры в баре и салоне, библиотека, открытые бортовые веранды, настольный 
теннис, прокат спортинвентаря, спортивные тренажеры, 
утренняя разминка на воздухе, ежедневная уборка каюты, туалетные принадлежности. 
 
Серийное строительство: Всего было построено 49 единиц проекта 588. Судам присваивались названия в честь выдающихся 
русских поэтов. Перечень судов проекта 588 представлен ниже в таблице: 
 

Речные пассажирские теплоходы проекта 588 - большие грузопассажирские суда, предназначенные для работы на скорых 
пассажирских линиях и для совершения речных круизов. Проект 588 – это крупнейшая (по количеству судов) серия речных 
теплоходов построенных для нашей страны. Теплоходы проекта 588 строились для нашей страны на судостроительном 
предприятии VEB Mathias Thesen Werft в г. Висмар Восточной Германии. Строительство серии началось с закладкой в 1954 
году головного судна «В.Чкалов» и велось в двух сериях судов. Первая серия отличалась богатой деревянной отделкой внутренних 
помещений судна, при строительстве второй серии судов отделка была в большей мере заменена на малогорючие синтетические 
материалы. Суда второй серии отличались также другим расположением некоторых трапов, меньшим количеством шлюпок (4 
вместо 6) и немногим меньшей, из-за повышения комфортабельности кают, пассажировместимостью. Всего было построено 49 
судов проекта 588. Построенные теплоходы проекта 588 распределялись Волжскому, Камскому, Северо-Западному, 
Московскому, Енисейскому пароходствам. Теплоходы работали как на «скорых» пассажирских линиях, так и на 
туристических маршрутах. Сегодня эти теплоходы продолжают работу на Волге, Каме, Волго-Балтийской водном пути, Дону, 
Енисею. 

Изначальным проектом на теплоходах предусматривались одно-, двух- и четырехместные каюты, в том числе, имеющие 
умывальники, каюты «люкс», оборудованные индивидуальными санузлами, два ресторана, два салона. В ходе эксплуатации на 
большинстве судов проводилась модернизация пассажирских помещений. В 70-е годы на всех судах (кроме одного) в 
кормовой части верхней палубы установлены металлические кинозалы. Однако наибольшие объемы реконструкция и 
модернизаций коснулись этих теплоходов в конце 90-х начале 2000-х годов. На многих теплоходах каюты большой 
вместимости переоборудуются в двухместные или каюты категории «люкс» и «полулюкс», путем объединения нескольких 
стандартных кают в одну, в большинстве кают установлены дополнительные санузлы, система вентиляции и 
кондиционирования воздуха. На ряде судов убираются служебные каюты в носовой части главной палубы, за счет чего 
существенно расширен нижний салон ресторана.  

Некоторые теплоходы (на сегодняшний момент 4 судна) проходят или уже прошли капитальную реконструкцию, 
подразумевающую надстройку еще одной палубы, с практически полной перепланировкой пассажирских помещений. Некоторые 
теплоходы модернизируются для работы на Беломоро-Балтийском канале, у этих судов подрезается привальный брус и обнос 
главной палубы для уменьшения габаритной ширины судна. Основные технические характеристики судов проекта 588: Длина судна: 
95,8 м Ширина судна: 14,3 м Высота судна (от основной линии): 16,7 м Количество пассажирских палуб: 3 (дополнительно 
пассажирские каюты в трюме). Средняя скорость движения: 22-25 км/ч Количество главных двигателей: 3 Мощность каждого 
из двигателей: 400 л/с Класс Речного регистра: «О» (внутренние водные пути, реки и водохранилища, определенные морские 
прибрежные районы с ограничениями по ветру и высоте волны). 
 

Место постройки: Германия 
 

2.4. Характеристика типовых круизных  судов 

Круизные суда 
 
Карта речных круизов  
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В настоящее время на территории РФ эксплуатируются несколько проектов судов круизного типа. Все они в той или иной степени 
выступают аналогом оцениваемых судов.  
 
Ниже в таблице представлены технические параметры, а также эксплуатационные характеристики по судам-аналогам – круизного типа, 
которые эксплуатируются в настоящее время.  
 
Таблица: суда-аналоги круизного типа  
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Характеристика прочих оцениваемых судов 

Характеристика судна проекта 81100: («7210» и «7211») 

Изображение проекта 81100 представлено на рисунке ниже.  

 
Сухогрузное несамоходное судно (баржа-площадка) проекта 81100  
 
Описание: Баржа-площадка для малых рек г/п 1100-1300 т.  
Проект 81100 - буксируемые и толкаемые баржи и составы советской постройки.  
Тип судна: сухогрузная баржа-площадка с грузовым бункером.  
Назначение: перевозка сыпучих и навалочных грузов, строительных материалов, контейнеров, леса, колесной и гусеничной техники.  
Место постройки: Сокольская судоверфь (Россия, Нижегородская обл., пос. Сокольское); Класс Регистра: "О1,8 (лёд)" Характеристики: 
Длина: 71,4 м Ширина: 14,2 м Высота борта: 2 м Водоизмещение в грузу (1280 т): 1669 т Осадка в грузу: 1,8 м Водоизмещение порожнем: 
389 т Осадка порожнем: 0,45 м  
 
Краткая характеристика: Район плавания - бассейны, отнесенные к разряду "Р" Речного Регистра РФ. Остойчивость судна при всех 
экcплуатационных случаях удовлетворяет действующим Правилам Речного Регистра РСФСР. Форма корпуса и соотношение главных 
размеров обеспечивают заданные ходовые и мореходные качества. Шесть водонепроницаемых поперечных переборок разделяют судно на 
7 непроницаемых отсеков. Конструкция корпуса, механизмов и оборудования, их изготовление и монтаж обеспечивают надежное 
использование судна в заданных условиях его эксплуатации. Для обеспечения ремонта корпуса, механизмов и оборудования 
предусматривается: размещение механизмов и оборудования на палубе, обеспечивающее нормальные подходы, обслуживание и доступ при 
профилактических осмотрах и ремонтах; ремонтные площадки в районе механизмов и оборудования для разборки и сборки при ремонте; 
возможность замены поврежденных участков корпуса унифицированными секциями.  
 
Характеристика судна проекта 81210, 81211: («БС-187») 
 
Изображение проекта 81210, 81211 представлено на рисунке ниже.  

 
Сухогрузное несамоходное судно (баржа-площадка) проекта 81210 

 
Описание: Баржа-площадка для малых рек г/п 150-300 т.  
Проект 81100 - буксируемые и толкаемые баржи и составы советской постройки.  
Тип судна: баржа-площадка с грузовым бункером, с якорным устройством и без него, оборудованная под автосцеп Р20МП-4.  
Назначение судна: перевозка минерально-строительных материалов, угля, леса, контейнеров г/п до 5 т, а также гусеничной техники с 
удельной нагрузкой не более 10 т/м² и колесной техники.  
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Место постройки:  
Аркульский ССРЗ (Россия, Кировская обл., пос. Аркуль); Улан-Удэнский ССРЗ (Россия, г. Улан-Удэ); Осетровская РЭБ флота (Россия, г. 
Усть-Кут); Красноярский ССРЗ (Россия, г. Красноярск); и другие предприятия.  
Класс Регистра: "Р"  
Характеристики: Длина: 38,34 м Ширина: 8,22 м Высота борта: 1,3 м Водоизмещение в грузу: 320 т Осадка средняя в грузу: 1,1 м 
Водоизмещение порожнем: 72 т Осадка средняя порожнем: 0,25 м  

 
Характеристика судна проекта Р-146, Р-146А («БС-5», «БС-1») 
 
Изображение проекта Р-146, Р-146А, представлено на рисунке ниже.  

 
Сухогрузное несамоходное судно (баржа-площадка) проекта Р-146, Р-146А  
 
Описание: Сухогрузная баржа-площадка г/п 50-100 т. Тип судна: баржа-площадка гладкопалубная (без седловатости и полубака) с 
бункером на палубе. Назначение: перевозка грузов, не боящихся подмочки, техники, оборудования и контейнеров. Место постройки: 
Петрозаводский СРЗ (сейчас СЗ "Авангард") (Россия, г. Петрозаводск); Уфимский ССРЗ (Россия, г. Уфа); и другие предприятия. Класс 
Регистра: "*Р" Характеристики: Длина: 27,5 м Ширина: 7,6 м Высота борта: 1,3 м Высота габаритная: 2,95 м Водоизмещение с грузом 61 т: 
106,2 т Осадка средняя при водоизмещении 106,2 т: 0,6 м Водоизмещение порожнем: 45,2 т Осадка средняя порожнем: 0,26м  
 
Характеристика проект 162-А («Волга-буксир»):  

Изображение проекта представлено на рисунке ниже.  

 

Описание: Буксир-толкач мощностью 450 кВт.  

Тип судна: двухвинтовой буксир-толкач с удлинённым полубаком и двухярусной надстройкой. Назначение судна: толкание и буксировка 
несамоходных судов.  

Место постройки: ССРЗ им. Бутякова С.Н. (Россия, г. Звенигово); ССРЗ им. Ленина (Россия, г. Астрахань); Иркутский ССЗ (Россия, г. 
Иркутск); Красноярский ССЗ (им. Побежимова) (Россия, г. Красноярск). Класс Регистра: "Р"  

Характеристики: Длина: 32,3 м Ширина: 7,8 м Высота габаритная: 10,5 м Высота борта: 1,3 м Водоизмещение в грузу: 213 т Осадка в 
грузу: 1,4 м Осадка порожнем: 1,16 м Осадка порожнем макс.(кормой): 1,29 м Мест для экипажа: 11 Автономность: 10 сут Скорость без 
состава на глубокой тихой воде: 19,3 км/ч Тип ГД: дизель 6NVD26A-3 Мощность ГД: 2х225 кВт  
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Характеристика проект Р-125 (Несамоходная очистная станция «ОСН-3»):  

Изображение проекта представлено на рисунке ниже.  

 
Изображение судна проекта Р-125  

Описание: станция сбора и очистки подсланевых вод г/п 3500 т. Назначение судна: приём и хранение нефтепродуктов, сбор и очистка 
подсланевых вод. Место постройки: Балаковский СРЗ (Россия, г. Балаково). Класс Регистра: "Р" Характеристики: Длина: 110,2 м 
Ширина: 20,45 м Высота борта: 2,85 м Осадка: 2,17 м  

 
Характеристика проект Р-165 (баржа-площадка «7501»):  

Изображение проекта представлено на рисунке ниже.  

 
Изображение судна проекта Р-165  

Описание: Бункерная баржа г/п 2670 т.  

Тип судна: бункерная баржа с полубаком и полуютом.  

Назначение: перевозка минерально-строительных материалов.  

Место постройки: Шиморский ССРЗ (Россия, Нижегородская обл., пос. Шиморское). Класс Регистра: "*Р (лёд)"  

Характеристики: Длина: 91,6 м Ширина: 15,7 м Высота борта: 3,25 м Водоизмещение с грузом: 3255 т Осадка средняя с грузом: 2,5 м 
Водоизмещение порожнем: 585 т Осадка средняя порожнем: 0,45 м  
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Характеристика судна проекта 81260 (несамоходный плавдок): («ДОК-2») 
 
Изображение проекта 81260 представлено на рисунке ниже.  

 
Проект 81260  
 
Описание: Плавучий док г/п 800-1600 т.  
Тип судна: металлический плавучий двухбашенный док.  
Назначение судна: докование судов и производство ремонта подводной части, дифферентовка судов. Место постройки: Сокольская 
судоверфь (Россия, Нижегородская обл., пос. Сокольское). Класс Регистра: "*О"  
Характеристики (в двухсекционном варианте): Длина: 106,9 м Ширина: 29,8 м Высота борта до верхней палубы: 7,4 м Высота 
габаритная: 11,6 м Осадка средняя порожнем: 0,55 м  
Характеристики поднимаемых судов (в двухсекционном варианте): Длина: 60 м Ширина: 16 м Масса: 1600 т Наибольшая глубина 
погружения: 5,9 м Время погружения порожнем до наибольшей осадки (5,9 м): 2,2 ч Время всплытия с судном (с осадки 5,9 м): 2,2 ч  

 
В работе проводилась оценка права собственности на следующие суда:  

 

пассажирские т/х «ЛЕОНИД КРАСИН»,  «КНЯЖНА ВИКТОРИЯ», «НИКОЛАЙ КАРАМЗИН», «СЕРГЕЙ 
ЕСЕНИН»,  «И.А. КРЫЛОВ», «СЕРГЕЙ ОБРАЗЦОВ», «КНЯЖНА АНАСТАСИЯ», «ВАЛЕРИЙ БРЮСОВ», 
«А.С. ПУШКИН» (предудущее название «ГЛЕБ КРЖИЖАНОВСКИЙ»), «ВАСИЛИЙ СУРИКОВ», «ИЛЬЯ 
РЕПИН», «АЛЕКСАНДР ГРИН», «ЯХТА «НОВАЯ ЗВЕЗДА» И СУДА ГРУЗОВОГО И 
ВСПОМОГАТЕЛЬНОГО НАЗНАЧЕНИЯ. 

Оценщик не производил специального юридического анализа прав собственности на Объекты оценки. Права 
собственности на оцениваемые судна рассматривались свободными от каких либо обременений и ограничений. 
 
Техническое состояние оцениваемых судов можно охарактеризовать следующим образом: по  настоящее время 
года суда находятся в эксплуатации. В настоящее время суда пригодны к эксплуатации. Некоторые суда 
требуют проведения ремонтных работ. 
 
Результирующие данные оценки судов ПАО МРП и ООО «Порт Кимры» представлены в таблицах ниже: 
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Таблица: стоимость судов ПАО МРП (грузовой и технический флот) 

n/n Наименование Проект 
Год 

выпуска 
Тип 

Мощность, 
л.с 

Грузо-
подъемность 

тонн 

Рыночная 
стоимость, руб. 

  Буксирный транспортный 
флот 

           

1  Волга буксир Р-162А 1986 Буксир-толкач 450   10 000 000 
  Несамоходный флот            

2 7057 562Ш 1966 Баржа-площадка   1000 6 000 000 
3 7210 81100 1989 Баржа-площадка   1100 7 500 000 
4 7211 81100 1987 Баржа-площадка   1100 7 500 000 
5 БС-1 Р-146М 1983 Баржа-площадка   135 2 000 000 
6 БС-5 Р-146 1984 Баржа-площадка   135 2 000 000 
7 БС-187 81211 1991 Баржа-площадка   90 1 500 000 

8 
НСБ-2 (в РАМБе не 
зарегистрировано) 

  1988     100 1 500 000 

9 Понтон-200 Р-66 1972 
Грузопассажирский 

понтон 
    800 000 

10 Понтон-206 Р-66 1972 
Грузопассажирский 

понтон 
    800 000 

11 Дебаркадер-70   1971 Дебаркадер     3 500 000 

 Служебно-
вспомогательный флот 

           

 12 ОСН-3 Р125 1981 
Несамох. станция 
по очистке подсл. 
вод 

    7 000 000 

  Всего:           50 100 000 

Источник: расчеты Оценщика по данным, предоставленным Заказчиком 

 

Таблица: стоимость судов ПАО МРП (круизный пассажирский флот) 

  Наименование Проект 
Пассажировместимость, 

чел 
Рыночная стоимость, руб. Комментарий 

1 Валерий Брюсов Q-065 136 81 722 000  
2 Сергей Есенин Q-065 136 170 126 000  
3 Княжна Виктория 301 206 314 357 000  
4 Николай Карамзин 301 309 306 273 000  
5 Василий Суриков Q-040 190 170 795 000  
6 Сергей Образцов 305 153 109 080 000  
7 Княжна Анастасия 302 300 237 819 000  
8 А.С.Пушкин 302 323 265 770 000  
9 Леонид Красин 302 332 223 289 000  

10 И.А.Крылов 588 210 174 865 000  
11 Илья Репин Q-040 180 170 795 000  

12 Александр Грин Q-065 112 - 

Судно Александр Грин находится в 
лизинге у ПАО МРП и отражается по 
строке баланса «Прочие внеоборотные 
активы» в сумме: 299 397 тыс. руб. В 
оценке данное судно принято по 

балансовой стоимости в сумме 299 397 
тыс. руб. 

13 Новая звезда РС871.02 12-20 60 000 000  
 Всего:   2 284 891 000  

Источник: расчеты Оценщика по данным, предоставленным Заказчиком 
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Таблица: оценка стоимости судов ООО «ПОРТ КИМРЫ»*, руб.  

n/n Наименование Проект 
Год 

выпуска 
Назначение 

Мощн 
ость, л.с. 

Грузоподъе 
мность, т. 

Рыночная стоимость, руб. 

1 ОТА-920 758АМ 1968 
Теплоход озерный 
буксир толкач 

800   13 000 000 

2 Волгарь-32 Р-45Б 1982 Буксир толкач 600   13 000 000 
3 Речной-21 908 1965 Буксир толкач 450   9 000 000 
4 Речной-25 908 1967 Буксир толкач 450   9 000 000 
5 Речной-59 908Д 1971 Буксир толкач 450   9 000 000 
6 Речной-68 908 1972 Буксир толкач 450   9 000 000 
7 7036 562Ш 1965 Баржа-площадка   1000 7 000 000 
8 7214 942В 1981 Баржа-площадка   1000 7 000 000 
9 7506 Р-165 1985 Бункерная баржа   2670 16 000 000 

10 7512 Р-165 1988 Бункерная баржа   2670 16 000 000 
11 7514 Р-165 1991 Бункерная баржа   2670 16 000 000 
12 7668 461Г 1973 Баржа-площадка   2880/3331 16 000 000 
13 7680 81060 1984 Бункерная баржа   4500 35 000 000 
14 7686 Р-85А 1986 Бункерная баржа   2500 16 000 000 
15 7690 Р-85А 1987 Бункерная баржа   2500 16 000 000 
16 7702 81060 1988 Бункерная баржа   4500 35 000 000 
17 КПЛ-62 81050 1987 Несамоходный плавкран     12 000 000 
18 ПК-22 81050 1992 Несамоходный плавкран     12 000 000 
19 ПК-69 К-28/873 1968 Несамоходный плавкран     12 000 000 

20 ОС-15 354К 1988 
Самоходное 
очистительное судно 

150   7 000 000 

21 ДОК-2 81260 1991 Несамоходный плавдок   800 26 000 000 

22 ГНТ-447 633 1964 
Самоходное наливное 
судно, Бункеровщик 

    3 500 000 

 Всего:           311 000 000 

 
*) Подробные расчеты стоимости представленных судов находятся в архиве Оценщика 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Валерий Брюсов» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Валерий Брюсов» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "Сергей Есенин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1984г./2014г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Австрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект Q-065 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна О *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 15 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
6VD 18/15 AL-1, 3шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1884 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1884 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 180 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Требует проведения текущего ремонта Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -25% -25% -25% -25% -25%
Скорректированная стоимость, руб. 165 000 000              52 500 000                    75 000 000                86 250 000                 153 525 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1884 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 31,1% 82,1% 13,4% 42,1% 10,6%
Пассажировместимость, чел. 180 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % -2,6% 14,7% -10,2% -20,5% -61,9%
Техническое состояние судна Требует проведения текущего ремонта Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % -40% -40% -40% -40% -40%
Габариты: длинна судна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % -4,0% 10,9% -4,3% 83,4% 71,0%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%

Техническое состояние 
Устаревшая отделка, требует 
проведения текущего ремонта

Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка

Корректировка на уровень комфорта кают, % -50,0% 0,0% 0,0% -50,0% -50,0%
Общая корректировка, % -66% 68% -41% 15% -20%
Скорректированная цена, руб. 56 819 514                88 071 491                    44 127 639                99 163 470                 122 290 420              

n 4                                5                                    5                                4                                 5                                
1/n 0,25                           0,20                               0,20                           0,25                            0,20                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 22,7% 18,2% 18,2% 22,7% 18,2%

Средневзвешенное значение, руб. 12 913 525,9             16 012 998,4                 8 023 207,1               22 537 152,3              22 234 621,8             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 81 721 505                                                
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Валерий Брюсов» в рамках доходного подхода 

Ввиду того, что судно находится на консервации и не эуксплуатируется, расчет в рамках доходного подхода не 
проводился. 
 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Валерий Брюсов»  

 Значение 
Весовой 

коэффицент
Значение

Доходный подход не применялся 0%
Сравнительный подход 81 721 505                    100% 81 721 505          

81 721 505        
81 722 000         

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Валерий Брюсов»  на дату оценки составляет: 81 722 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Сергей Есенин» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Сергей Есенин» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "Сергей Есенин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1984г./2018г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Австрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект Q-065 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна М 2,5 А *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 15 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
8170ZC-015(8ЧНСП 17/20), 3шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1470 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1470 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 160 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1470 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 12,9% 53,1% -4,7% 19,5% -7,1%
Пассажировместимость, чел. 160 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % -10,3% 5,6% -17,3% -26,8% -64,9%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % -4,0% 10,9% -4,3% 83,4% 71,0%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % -1% 120% 24% 76% 49%
Скорректированная цена, руб. 195 224 718            138 372 058                111 284 466            182 180 486              274 517 389              

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 45 935 227,7             24 418 598,4                 19 638 435,2             42 865 996,8              48 444 245,1             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 181 302 503                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Сергей Есенин» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 76,9% загрузки 140 847 000        149 297 820   157 509 200   165 384 660   173 653 893                        
Прочие доходы (3,0% от выручки по продаже туристических пакетов) 5 211 339            5 524 019       5 827 840       6 119 232       6 425 194                            
Выручка всего 146 058 339      154 821 839 163 337 041 171 503 893 180 079 087                        

Эксплуатационные расходы (83,1% от выручки) 121 401 535        128 685 627   135 763 336   142 551 503   149 679 078                        
Всего расходы 121 401 535      128 685 627 135 763 336 142 551 503 149 679 078                        

Прибыль до налогообложения 24 656 804        26 136 212   27 573 704   28 952 389   30 400 009                          
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 24 656 804        26 136 212   27 573 704   28 952 389   30 400 009                          

Налог на прибыль 20% 4 931 361            5 227 242       5 514 741       5 790 478       6 080 002                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 19 725 443        20 908 970   22 058 963   23 161 912   24 320 007                          

Амортизационные отчисления 4 851 5 142 5 425 5 696 5 981

Денежный поток на инвестированный капитал 19 730 294        20 914 112   22 064 388   23 167 607   24 325 988                          

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 24 325 988                          
Терминальная стоимость денежного 192 039 644                        

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 16 902 955          15 226 959     13 652 442     12 182 722     100 984 340                        

Стоимость денежного потока 158 949 417      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Сергей Есенин»  

Значение коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 158 949 417                  50% 79 474 709                      
Сравнительный подход 181 302 503                  50% 90 651 252                      

340 251 921                  170 125 960                  
170 126 000                   

Таким образом, рыночная стоимость т/х «Сергей Есенин»  на дату оценки составляет: 170 126 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Княжна Виктория» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Княжна Виктория» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

Наименование
Пассажирский 

т/х "Княжна Виктория"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия
Год постройки/капремонта 1982г./2011г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д

Проект 301 588-111 305 26-37 н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Класс судна М 2,5 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5
Длинна, м 124,87 95,8 77,91 96,28 38,0
Ширина,м 16,69 14,3 15,2 14,93 12,0
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0

Двигатели
6ЧРН 36/45 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Мощность двигателей 3000 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Пассажировместимость, чел. 206 187 148 210 250
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               
Условия сделки предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Корректировка на мощность двигателей, % 73,3% 152,2% 57,1% 96,9%
Пассажировместимость, чел. 206 187 148 210 250
Корректировка на пассажировместимость, % 7,0% 26,0% -1,3% -12,7%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 124,87 95,8 77,91 96,28 38
Корректировка на габариты судна, % 20,4% 39,1% 20,0% 130,0%

Назначение судна Круизный теплоход-плавучий отель
Круизный теплоход-

плавучий отель
Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Техническое состояние VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0%
Общая корректировка, % 101% 267% 126% 214%
Скорректированная цена, руб. 397 341 512            231 470 930                203 121 971            325 150 321              

n 3                                4                                    4                                3                                 
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 
весовой коэфф 28,6% 21,4% 21,4% 28,6%

Средневзвешенное значение, руб. 113 526 146,2           49 600 913,6                 43 526 136,7             92 900 091,7              
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 299 553 288                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Княжна Виктория» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 72,66% загрузки 314 745 600        333 630 336   351 980 004   369 579 005   388 057 955                        
Прочие доходы (3,8% от выручки по продаже туристических пакетов) 11 960 333          12 677 953     13 375 240     14 044 002     14 746 202                          
Выручка всего 326 705 933       346 308 289 365 355 245 383 623 007 402 804 157                      

Эксплуатационные расходы (81,5% от выручки) 266 265 335        282 241 255   297 764 524   312 652 751   328 285 388                        
Всего расходы 266 265 335       282 241 255 297 764 524 312 652 751 328 285 388                      

Прибыль до налогообложения 60 440 598         64 067 033   67 590 720   70 970 256   74 518 769                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 60 440 598         64 067 033   67 590 720   70 970 256   74 518 769                         

Налог на прибыль 20% 12 088 120          12 813 407     13 518 144     14 194 051     14 903 754                          

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 48 352 478         51 253 627   54 072 576   56 776 205   59 615 015                         

Амортизационные отчисления 8 282 599 8 779 555 9 262 431 9 725 552 10 211 830

Денежный поток на инвестированный капитал 56 635 077         60 033 182   63 335 007   66 501 757   69 826 845                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 69 826 845                          
Терминальная стоимость денежного 352 379 579                      

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 1 2 3 4 4
Фактор дисконтирования 0,8346 0,6966 0,5814 0,4852 0,4852

Дисконтированный денежный поток 47 268 453          41 817 990     36 821 503     32 268 346     170 983 544                        

Стоимость денежного потока 329 159 835       

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Княжна Виктория»  

Значение коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 329 159 835                  50% 164 579 918                  
Сравнительный подход 299 553 288                  50% 149 776 644                  

628 713 124                  314 356 562                
314 357 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Княжна Виктория»  на дату оценки составляет: 314 357 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Николай Карамзин» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Николай Карамзин» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

Наименование
Пассажирский 

т/х "Николай Карамзин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия
Год постройки/капремонта 1981г./2009г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д

Проект 301 588-111 305 26-37 н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Класс судна М 2,5 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5
Длинна, м 124,87 95,8 77,91 96,28 38,0
Ширина,м 16,7 14,3 15,2 14,93 12,0
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0

Двигатели
6ЧРН 36/45 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Мощность двигателей 3000 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Пассажировместимость, чел. 309 187 148 210 250
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               
Условия сделки предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Корректировка на мощность двигателей, % 73,3% 152,2% 57,1% 96,9%
Пассажировместимость, чел. 309 187 148 210 250
Корректировка на пассажировместимость, % 42,1% 67,4% 31,0% 16,0%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 124,87 95,8 77,91 96,28 38
Корректировка на габариты судна, % 20,4% 39,1% 20,0% 130,0%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Техническое состояние VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0%
Общая корректировка, % 136% 309% 158% 243%
Скорректированная цена, руб. 466 879 694              257 532 743                  232 265 107              354 814 314               

n 3                                4                                    4                                3                                 
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 
весовой коэфф 28,6% 21,4% 21,4% 28,6%

Средневзвешенное значение, руб. 133 394 198,4           55 185 587,8                 49 771 094,3             101 375 518,4            
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 339 726 399                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Николай Карамзин» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 76% загрузки 275 005 800        291 506 148   307 538 986   322 915 935   339 061 732                        
Прочие доходы (3,4% от выручки по продаже туристических пакетов) 9 350 197            9 911 209       10 456 326     10 979 142     11 528 099                          
Выручка всего 284 355 997      301 417 357 317 995 312 333 895 077 350 589 831                       

Эксплуатационные расходы (82,6% от выручки) 234 878 054        248 970 737   262 664 127   275 797 334   289 587 201                        
Всего расходы 234 878 054      248 970 737 262 664 127 275 797 334 289 587 201                       

Прибыль до налогообложения 49 477 944        52 446 620   55 331 184   58 097 743   61 002 631                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 49 477 944        52 446 620   55 331 184   58 097 743   61 002 631                         

Налог на прибыль 20% 9 895 589            10 489 324     11 066 237     11 619 549     12 200 526                          

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 39 582 355        41 957 296   44 264 947   46 478 195   48 802 104                         

Амортизационные отчисления 2 661 2 821 2 976 3 125 3 281

Денежный поток на инвестированный капитал 39 585 016        41 960 117   44 267 923   46 481 320   48 805 386                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 48 805 386                          
Терминальная стоимость денежного 329 414 367                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8421 0,7028 0,5866 0,4896 0,4896

Дисконтированный денежный поток 33 334 093          29 490 383     25 966 820     22 755 897     161 271 656                        

Стоимость денежного потока 272 818 849      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Николай Карамзин»  

 Значение коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 272 818 849                  50% 136 409 425                  
Сравнительный подход 339 726 399                  50% 169 863 199                  

612 545 248                  306 272 624                
306 273 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Николай Карамзин»  на дату оценки составляет: 306 273 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Василий Суриков» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Василий Суриков» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "Василий Суриков"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1975г./1999г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Австрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект Q-040А 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна М 2,0 А *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 110,08 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 14,5 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
6ЧРН 36/45, 2шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1800 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1800 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 190 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1800 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 27,5% 76,4% 9,8% 37,7% 7,1%
Пассажировместимость, чел. 190 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % 1,1% 19,1% -6,8% -17,5% -60,4%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 110,08 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % 10,2% 27,4% 9,8% 110,5% 96,3%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % 39% 173% 63% 131% 93%
Скорректированная цена, руб. 274 977 632            171 923 688                146 619 591            238 819 897             355 537 255              

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 64 700 619,2             30 339 474,3                 25 874 045,4             56 192 916,9              62 741 868,5             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 239 848 924                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Василий Суриков» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 73,3% загрузки 126 844 900        134 455 594   141 850 652   148 943 184   156 390 343                        
Прочие доходы (9,1% от выручки по продаже туристических пакетов) 4 693 261            4 974 857       5 248 474       5 510 898       5 786 443                            
Выручка всего 131 538 161      139 430 451 147 099 126 154 454 082 162 176 786                       

Эксплуатационные расходы (88% от выручки) 115 753 582        122 698 797   129 447 231   135 919 592   142 715 572                        
Всего расходы 115 753 582      122 698 797 129 447 231 135 919 592 142 715 572                       

Прибыль до налогообложения 15 784 579        16 731 654   17 651 895   18 534 490   19 461 214                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 15 784 579        16 731 654   17 651 895   18 534 490   19 461 214                         

Налог на прибыль 20% 3 156 916            3 346 331       3 530 379       3 706 898       3 892 243                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 12 627 663        13 385 323   14 121 516   14 827 592   15 568 971                         

Амортизационные отчисления 1 351 1 432 1 511 1 586 1 666

Денежный поток на инвестированный капитал 12 629 014        13 386 755   14 123 027   14 829 178   15 570 637                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 15 570 637                          
Терминальная стоимость денежного 122 921 199                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 10 819 284          9 746 509       8 738 688       7 797 946       64 638 301                          

Стоимость денежного потока 101 740 727      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Василий Суриков»  

   Значение   коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 101 740 727                  50% 50 870 364                    
Сравнительный подход 239 848 924                  50% 119 924 462                  

341 589 652                  170 794 826                
170 795 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Василий Суриков»  на дату оценки составляет: 170 795 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Сергей Образцов» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Сергей Образцов» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "Сергей Образцов"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1961г./2011г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Венгрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект 305 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 77,91 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 15,2 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 3,4 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
8NVD 36-IU 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 800 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 800 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 153 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 800 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % -21,6% 0,0% -37,7% -22,0% -39,3%
Пассажировместимость, чел. 153 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % -13,1% 2,4% -19,9% -29,1% -66,0%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 77,91 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % -13,5% 0,0% -13,8% 65,3% 54,1%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % -48% 52% -21% 14% -1%
Скорректированная цена, руб. 102 621 080              95 982 423                    70 750 502                118 251 758               182 093 433              

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 24 146 136,4             16 938 074,7                 12 485 382,7             27 823 943,1              32 134 135,2             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 113 527 672                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Сергей Образцов» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 88% загрузки 131 141 400        139 009 884   146 655 428   153 988 199   161 687 609                        
Прочие доходы (3,2% от выручки по продаже туристических пакетов) 4 196 525            4 448 316       4 692 974       4 927 622       5 174 003                            
Выручка всего 135 337 925      143 458 200 151 348 401 158 915 821 166 861 612                       

Эксплуатационные расходы (88% от выручки) 119 107 305        126 253 743   133 197 699   139 857 584   146 850 463                        
Всего расходы 119 107 305      126 253 743 133 197 699 139 857 584 146 850 463                       

Прибыль до налогообложения 16 230 620        17 204 457   18 150 703   19 058 238   20 011 150                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 16 230 620        17 204 457   18 150 703   19 058 238   20 011 150                         

Налог на прибыль 20% 3 246 124            3 440 891       3 630 141       3 811 648       4 002 230                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 12 984 496        13 763 566   14 520 562   15 246 590   16 008 920                         

Амортизационные отчисления 3 467 3 675 3 877 4 071 4 274

Денежный поток на инвестированный капитал 12 987 963        13 767 241   14 524 439   15 250 661   16 013 194                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 16 013 194                          
Терминальная стоимость денежного 126 414 929                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 11 126 795          10 023 529     8 987 063       8 019 583       66 475 484                          

Стоимость денежного потока 104 632 455      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Сергей Образцов»  

    Значение    коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 104 632 455                  50% 52 316 227                    
Сравнительный подход 113 527 672                  50% 56 763 836                    

218 160 127                  109 080 063                
109 080 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Сергей Образцов»  на дату оценки составляет: 109 080 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Княжна Анастасия» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Княжна Анастасия» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

Наименование
Пассажирский 

т/х "Княжна Анастасия"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия
Год постройки/капремонта 1989г./2005г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д

Проект 302 588-111 305 26-37 н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Класс судна М 3,0 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5
Длинна, м 129,15 95,8 77,91 96,28 38,0
Ширина,м 16,7 14,3 15,2 14,93 12,0
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0

Двигатели
6ЧРН 36/45 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Мощность двигателей 3000 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Пассажировместимость, чел. 300 187 148 210 250
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               
Условия сделки предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Корректировка на мощность двигателей, % 73,3% 152,2% 57,1% 96,9%
Пассажировместимость, чел. 300 187 148 210 250
Корректировка на пассажировместимость, % 39,2% 64,0% 28,4% 13,6%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 129,15 95,8 77,91 96,28 38
Корректировка на габариты судна, % 23,3% 42,4% 22,8% 135,5%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Техническое состояние VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0%
Общая корректировка, % 136% 309% 158% 246%
Скорректированная цена, руб. 466 806 663            257 465 171                232 427 175            358 037 769              

n 3                                4                                    4                                3                                 
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 
весовой коэфф 28,6% 21,4% 21,4% 28,6%

Средневзвешенное значение, руб. 133 373 332,2           55 171 108,0                 49 805 823,2             102 296 505,5            
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 340 646 769                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Княжна Анастасия» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 79% загрузки 153 934 200        163 170 252   172 144 616   180 751 847   189 789 439                        
Прочие доходы (8,8% от выручки по продаже туристических пакетов) 13 546 210          14 358 982     15 148 726     15 906 163     16 701 471                          
Выручка всего 167 480 410      177 529 234 187 293 342 196 658 009 206 490 910                       

Эксплуатационные расходы (85,4% от выручки) 143 018 018        151 599 099   159 937 049   167 933 902   176 330 597                        
Всего расходы 143 018 018      151 599 099 159 937 049 167 933 902 176 330 597                       

Прибыль до налогообложения 24 462 392        25 930 135   27 356 293   28 724 108   30 160 313                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 24 462 392        25 930 135   27 356 293   28 724 108   30 160 313                         

Налог на прибыль 20% 4 892 478            5 186 027       5 471 259       5 744 822       6 032 063                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 19 569 914          20 744 108     21 885 034     22 979 286     24 128 250                          

Амортизационные отчисления 16 793 17 801 18 780 19 719 20 705

Денежный поток на инвестированный капитал 19 586 707        20 761 909   21 903 814   22 999 005   24 148 955                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 24 148 955                          
Терминальная стоимость денежного 162 994 567                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8421 0,7028 0,5866 0,4896 0,4896

Дисконтированный денежный поток 16 493 744          14 591 872     12 848 409     11 259 641     79 797 381                          

Стоимость денежного потока 134 991 046      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Княжна Анастасия»  

     Значение     коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 134 991 046                  50% 67 495 523                    
Сравнительный подход 340 646 769                  50% 170 323 384                  

475 637 815                  237 818 908                
237 819 000                 

Таким образом, рыночная стоимость т/х «Княжна Анастасия»  на дату оценки составляет: 237 819 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «А.С.Пушкин» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «А.С.Пушкин» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

Наименование
Пассажирский 

т/х "А.С.Пушкин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия
Год постройки/капремонта 1990г./2014г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д

Проект 302 588-111 305 26-37 н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Класс судна М 3,0 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5
Длинна, м 129,67 95,8 77,91 96,28 38,0
Ширина,м 16,7 14,3 15,2 14,93 12,0
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0

Двигатели
6ЧРН 36/45 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Мощность двигателей 3000 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Пассажировместимость, чел. 323 187 148 210 250
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               
Условия сделки предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Корректировка на мощность двигателей, % 73,3% 152,2% 57,1% 96,9%
Пассажировместимость, чел. 323 187 148 210 250
Корректировка на пассажировместимость, % 46,6% 72,7% 35,2% 19,6%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 129,67 95,8 77,91 96,28 38
Корректировка на габариты судна, % 23,6% 42,8% 23,2% 136,1%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Техническое состояние VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0%
Общая корректировка, % 143% 318% 165% 253%
Скорректированная цена, руб. 482 122 688            263 200 518                238 869 329            364 964 565             

n 3                                4                                    4                                3                                 
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 
весовой коэфф 28,6% 21,4% 21,4% 28,6%

Средневзвешенное значение, руб. 137 749 339,6           56 400 111,1                 51 186 284,9             104 275 590,0            
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 349 611 326                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «А.С.Пушкин» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 79% загрузки 161 210 000        170 882 600   180 281 143   189 295 200   198 759 960                        
Прочие доходы (6,3% от выручки по продаже туристических пакетов) 10 156 230          10 765 604     11 357 712     11 925 598     12 521 877                          
Выручка всего 171 366 230       181 648 204 191 638 855 201 220 798 211 281 838                      

Эксплуатационные расходы (80,8% от выручки) 138 379 789        146 682 577   154 750 119   162 487 624   170 612 006                        
Всего расходы 138 379 789       146 682 577 154 750 119 162 487 624 170 612 006                      

Прибыль до налогообложения 32 986 441         34 965 627   36 888 736   38 733 173   40 669 832                        
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 32 986 441         34 965 627   36 888 736   38 733 173   40 669 832                        

Налог на прибыль 20% 6 597 288            6 993 125       7 377 747       7 746 635       8 133 966                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 26 389 152         27 972 502   29 510 989   30 986 539   32 535 866                        

Амортизационные отчисления 7 903 8 378 8 838 9 280 9 744

Денежный поток на инвестированный капитал 26 397 056         27 980 879   29 519 828   30 995 819   32 545 610                        

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 32 545 610                          
Терминальная стоимость денежного 219 668 206                      

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8421 0,7028 0,5866 0,4896 0,4896

Дисконтированный денежный поток 22 228 662          19 665 504     17 315 835     15 174 648     107 543 140                        

Стоимость денежного потока 181 927 788       

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «А.С.Пушкин»  

     Значение      коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 181 927 788                  50% 90 963 894                    
Сравнительный подход 349 611 326                  50% 174 805 663                  

531 539 113                  265 769 557                
265 770 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «А.С.Пушкин»  на дату оценки составляет: 265 770 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Леонид Красн» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Леонид Красн» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

Наименование
Пассажирский 

т/х "Леонид Красин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия
Год постройки/капремонта 1989г./2001г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д

Проект 302 588-111 305 26-37 н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Класс судна М 3,0 *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5
Длинна, м 129,15 95,8 77,91 96,28 38,0
Ширина,м 16,7 14,3 15,2 14,93 12,0
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0

Двигатели
6ЧРН 36/45 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Мощность двигателей 3000 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Пассажировместимость, чел. 300 187 148 210 250
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               
Условия сделки предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 3000 1200 800 1574 1140
Корректировка на мощность двигателей, % 73,3% 152,2% 57,1% 96,9%
Пассажировместимость, чел. 332 187 148 210 250
Корректировка на пассажировместимость, % 39,2% 64,0% 28,4% 13,6%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 129,15 95,8 77,91 96,28 38
Корректировка на габариты судна, % 23,3% 42,4% 22,8% 135,5%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Техническое состояние VIP-отделка, свежий ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0%
Общая корректировка, % 136% 309% 158% 246%
Скорректированная цена, руб. 466 806 663            257 465 171                232 427 175            358 037 769              

n 3                                4                                    4                                3                                 
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 
весовой коэфф 28,6% 21,4% 21,4% 28,6%

Средневзвешенное значение, руб. 133 373 332,2           55 171 108,0                 49 805 823,2             102 296 505,5            
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 340 646 769                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Леонид Красн» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 75% загрузки 172 253 081        182 588 266   192 630 620   202 262 152   212 375 259                        
Прочие доходы (4,4% от выручки по продаже туристических пакетов) 7 579 136            8 033 884       8 475 747       8 899 535       9 344 511                            
Выручка всего 179 832 217      190 622 150 201 106 368 211 161 686 221 719 770                       

Эксплуатационные расходы (89,3% от выручки) 160 622 525        170 259 877   179 624 170   188 605 378   198 035 647                        
Всего расходы 160 622 525      170 259 877 179 624 170 188 605 378 198 035 647                       

Прибыль до налогообложения 19 209 691        20 362 273   21 482 198   22 556 308   23 684 123                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 19 209 691        20 362 273   21 482 198   22 556 308   23 684 123                         

Налог на прибыль 20% 3 841 938            4 072 455       4 296 440       4 511 262       4 736 825                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 15 367 753          16 289 818     17 185 758     18 045 046     18 947 299                          

Амортизационные отчисления 2 346 2 487 2 624 2 755 2 893

Денежный поток на инвестированный капитал 15 370 099        16 292 305   17 188 382   18 047 801   18 950 191                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 18 950 191                          
Терминальная стоимость денежного 127 905 253                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8421 0,7028 0,5866 0,4896 0,4896

Дисконтированный денежный поток 12 942 986          11 450 548     10 082 416     8 835 676       62 618 678                          

Стоимость денежного потока 105 930 304      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Леонид Красн»  

       Значение       коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 105 930 304                  50% 52 965 152                    
Сравнительный подход 340 646 769                  50% 170 323 384                  

446 577 073                  223 288 536                
223 289 000                 

Таким образом, рыночная стоимость т/х «Леонид Красн»  на дату оценки составляет: 223 289 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «И.А.Крылов» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «И.А.Крылов» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "И.А.Крылов"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1956г./2011г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Германия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект 588 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна М 2,0 (лед) *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 95,8 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 14,3 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
8190ZLCA2-2, 3шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1556 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1556 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 210 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1556 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 16,9% 59,3% -0,8% 24,3% -3,3%
Пассажировместимость, чел. 210 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % 8,5% 27,8% 0,0% -11,5% -57,5%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 95,8 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % 0,0% 15,6% -0,3% 91,0% 78,1%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % 25% 153% 49% 104% 67%
Скорректированная цена, руб. 248 147 603              159 158 046                  133 963 981              211 007 965               308 184 759              

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 58 387 671,4             28 086 713,9                 23 640 702,6             49 648 933,0              54 385 545,7             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 214 149 567                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «И.А.Крылов» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 88% загрузки 189 943 900        201 340 534   212 414 263   223 034 977   234 186 725                        
Прочие доходы (3,7% от выручки по продаже туристических пакетов) 7 027 924            7 449 600       7 859 328       8 252 294       8 664 909                            
Выручка всего 196 971 824      208 790 134 220 273 591 231 287 271 242 851 634                       

Эксплуатационные расходы (89,3% от выручки) 175 945 025        186 501 727   196 759 322   206 597 288   216 927 152                        
Всего расходы 175 945 025      186 501 727 196 759 322 206 597 288 216 927 152                       

Прибыль до налогообложения 21 026 799        22 288 407   23 514 270   24 689 983   25 924 482                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 21 026 799        22 288 407   23 514 270   24 689 983   25 924 482                         

Налог на прибыль 20% 4 205 360            4 457 681       4 702 854       4 937 997       5 184 896                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 16 821 439          17 830 726     18 811 416     19 751 986     20 739 586                          

Амортизационные отчисления 8 063 8 547 9 017 9 468 9 941

Денежный поток на инвестированный капитал 16 829 503        17 839 273   18 820 433   19 761 455   20 749 527                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 20 749 527                          
Терминальная стоимость денежного 163 805 550                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 14 417 845          12 988 258     11 645 230     10 391 591     86 137 399                          

Стоимость денежного потока 135 580 322      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «И.А.Крылов»  

       Значение        коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 135 580 322                  50% 67 790 161                    
Сравнительный подход 214 149 567                  50% 107 074 783                  

349 729 889                  174 864 945                
174 865 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «И.А.Крылов»  на дату оценки составляет: 174 865 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Илья Репин» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Илья Репин» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 
т/х "Илья Репин"

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский теплоход
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский 

теплоход
Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1975г./1999г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Австрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект Q-040А 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна М 2,0 А *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 110,08 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 14,5 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
6ЧРН 36/45, 2шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1800 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1800 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 190 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1800 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 27,5% 76,4% 9,8% 37,7% 7,1%
Пассажировместимость, чел. 190 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % 1,1% 19,1% -6,8% -17,5% -60,4%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 110,08 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % 10,2% 27,4% 9,8% 110,5% 96,3%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % 39% 173% 63% 131% 93%
Скорректированная цена, руб. 274 977 632              171 923 688                146 619 591            238 819 897             355 537 255            

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 64 700 619,2             30 339 474,3                 25 874 045,4             56 192 916,9              62 741 868,5             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 239 848 924                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Илья Репин» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 73,3% загрузки 126 844 900        134 455 594   141 850 652   148 943 184   156 390 343                        
Прочие доходы (9,1% от выручки по продаже туристических пакетов) 4 693 261            4 974 857       5 248 474       5 510 898       5 786 443                            
Выручка всего 131 538 161        139 430 451 147 099 126 154 454 082 162 176 786                      

Эксплуатационные расходы (88% от выручки) 115 753 582        122 698 797   129 447 231   135 919 592   142 715 572                        
Всего расходы 115 753 582        122 698 797 129 447 231 135 919 592 142 715 572                      

Прибыль до налогообложения 15 784 579         16 731 654   17 651 895   18 534 490   19 461 214                        
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 15 784 579         16 731 654   17 651 895   18 534 490   19 461 214                        

Налог на прибыль 20% 3 156 916            3 346 331       3 530 379       3 706 898       3 892 243                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 12 627 663         13 385 323   14 121 516   14 827 592   15 568 971                        

Амортизационные отчисления 1 351 1 432 1 511 1 586 1 666

Денежный поток на инвестированный капитал 12 629 014         13 386 755   14 123 027   14 829 178   15 570 637                        

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 15 570 637                          
Терминальная стоимость денежного 122 921 199                      

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 10 819 284          9 746 509       8 738 688       7 797 946       64 638 301                          

Стоимость денежного потока 101 740 727        

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Илья Репин»  

   Значение   коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 101 740 727                  50% 50 870 364                    
Сравнительный подход 239 848 924                  50% 119 924 462                  

341 589 652                  170 794 826                
170 795 000                 

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Илья Репин»  на дату оценки составляет: 170 795 тыс. руб. 
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Расчет рыночной стоимости т/х «Алекесандр Грин» 
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Алекесандр Грин» в рамках сравнительного подхода 

Характеристики Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 Аналог № 4 Аналог № 5

Источник информации
http://atships.com/?c=74_191

7_2#!74_1917_2 
http://atships.com/?c=74_1585_

2#!74_1585_2
http://atships.com/#

http://www.marinerus.ru/ships
/24

http://www.marinerus.ru/ships
/101

Наименование
Пассажирский 

т/х "Александр Грин"
Пассажирский 

теплоход
Пассажирский теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Пассажирский 
теплоход

Местоположение Россия, Москва Россия Россия, Средняя  Волга Россия Россия, ВВП РФ - СЗ Стамбул
Флаг Россия Россия Россия Россия Россия Турция
Год постройки/капремонта 1984г./2018г. 1958г./2008г. 1961г. 1960г. 1981г. 2012г.

Место постройки
Австрия Германия

Венгрия, 
Obuda Hajogyar 

Комарно, ЧССР н/д Турция

Проект Q-065 588-111 305 26-37 н/д н/д

Тип судна
Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно Пассажирское судно

Пассажирское судно 
(катамаран)

Пассажирское судно

Класс судна М 2,5 А *О 2,0 *О 2,0 *О 2,0 М-ПР 2,5 I*HULL*MACH
Длинна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38,0 42,0
Ширина,м 15 14,3 15,2 14,93 12,0 9,3
Высота борта,м 4,0 4,3 3,4 4,3 4,0 3,56

Двигатели
8170ZC-015(8ЧНСП 17/20), 3шт. 3 x 6NVD48

Главный: 8NVD36; 
помогательный: 

3NVD18
3 x Skoda 6L275PN н/д

Mitsubishi 
S12A2MPTK

Мощность двигателей 1470 л.с. 1200 л.с. 2* 400 л.с. + 2* 100кВт. 1574 л.с. 1140,0 л.с. 1632,0 л.с.
Мощность двигателей, л.с. 1470 1200 800 1574 1140 1632
Пассажировместимость, чел. 160 187 148 210 250 714
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Уровень комфорта кают VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка без кают, сиденья

Назначение судна
Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход Круизный теплоход

Пассажирское 
прибрежное судно

Документы регистровые действующие действующие действующие действующие действующие просрочены
Условия продажи рыночные рыночные рыночные рыночные рыночные
Цена предложения, руб. 220 000 000              70 000 000                    100 000 000              115 000 000               204 700 000              
Условия сделки предложение предложение предложение предложение предложение
Корректировка на торг, % -10% -10% -10% -10% -10%
Скорректированная стоимость, руб. 198 000 000              63 000 000                    90 000 000                103 500 000               184 230 000              
Корректировки:
Тип транспортного средства пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно пассажирское судно
Корректировка на тип транспортного средства, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Можность двигателей, л.с. 1470 1200 800 1574 1140 1632
Корректировка на мощность двигателей, % 12,9% 53,1% -4,7% 19,5% -7,1%
Пассажировместимость, чел. 160 187 148 210 250 714
Корректировка на пассажировместимость, % -10,3% 5,6% -17,3% -26,8% -64,9%
Техническое состояние судна Отличное Хорошее Хорошее хорошее Отличное Отличное
Корректировка на техническое состояние судна, % 0% 0% 0% 0% 0%
Габариты: длинна судна, м 90,36 95,8 77,91 96,28 38 42
Корректировка на габариты судна, % -4,0% 10,9% -4,3% 83,4% 71,0%

Назначение судна
Круизный теплоход-плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Круизный теплоход-
плавучий отель

Прогулочный 
теплоход на сиденьях

Корректировка на назначение судна, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 50,0%
Техническое состояние VIP-отделка, хороший ремонт Хорошая отделка Устаревшая отделка Устаревшая отделка Хорошая отделка Хорошая отделка
Корректировка на уровень комфорта кают, % 0,0% 50,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Общая корректировка, % -1% 120% 24% 76% 49%
Скорректированная цена, руб. 195 224 718              138 372 058                  111 284 466              182 180 486               274 517 389              

n 3                                4                                    4                                3                                 4                                
1/n 0,33                           0,25                               0,25                           0,33                            0,25                           

сумма 1/n 1                                1                                    1                                1                                 1                                
весовой коэфф 23,5% 17,6% 17,6% 23,5% 17,6%

Средневзвешенное значение, руб. 45 935 227,7             24 418 598,4                 19 638 435,2             42 865 996,8              48 444 245,1             
Стоимость объекта оценки, руб. с НДС 181 302 503                                          
 
Таблица: расчет стоимоси т/х «Алекесандр Грин» в рамках доходного подхода 

Постпрогнозный период
2022г. 2023г. 2024г. 2025г. 2026г.

Ежегодный инфляционный рост цен 6,0% 5,5% 5,0% 5,0%
Выручка с учетом 76,9% загрузки 140 847 000        149 297 820   157 509 200   165 384 660   173 653 893                        
Прочие доходы (3,0% от выручки по продаже туристических пакетов) 5 211 339            5 524 019       5 827 840       6 119 232       6 425 194                            
Выручка всего 146 058 339      154 821 839 163 337 041 171 503 893 180 079 087                       

Эксплуатационные расходы (83,1% от выручки) 121 401 535        128 685 627   135 763 336   142 551 503   149 679 078                        
Всего расходы 121 401 535      128 685 627 135 763 336 142 551 503 149 679 078                       

Прибыль до налогообложения 24 656 804        26 136 212   27 573 704   28 952 389   30 400 009                         
Прибыль до вычета процентов и налога на прибыль (EBIT) 24 656 804        26 136 212   27 573 704   28 952 389   30 400 009                         

Налог на прибыль 20% 4 931 361            5 227 242       5 514 741       5 790 478       6 080 002                            

Операционная прибыль за вычетом налога на прибыль (NOPLAT) 19 725 443        20 908 970   22 058 963   23 161 912   24 320 007                         

Амортизационные отчисления 4 851 5 142 5 425 5 696 5 981

Денежный поток на инвестированный капитал 19 730 294        20 914 112   22 064 388   23 167 607   24 325 988                         

Денежный поток первого года постпрогнозного периода 24 325 988                          
Терминальная стоимость денежного 192 039 644                       

Ставка дисконтирования 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования 0,95 1,95 2,95 3,95 3,95
Фактор дисконтирования 0,8567 0,7281 0,6188 0,5259 0,5259

Дисконтированный денежный поток 16 902 955          15 226 959     13 652 442     12 182 722     100 984 340                        

Стоимость денежного потока 158 949 417      

Прогнозный период

 
 
Таблица: расчет рыночной стоимости т/х «Алекесандр Грин»  

Значение коэфф. Рыночная стоимость
Доходный подход 158 949 417                  50% 79 474 709                      
Сравнительный подход 181 302 503                  50% 90 651 252                      

340 251 921                  170 125 960                  
170 126 000                   

 
Таким образом, рыночная стоимость т/х «Алекесандр Грин»  на дату оценки составляет: 170 126 тыс. руб. 



© 2022  ООО «Комплекс-Консалтинг»  
 

Оценка рыночной стоимости одной обыкновенной и одной привилегированной акции   
Публичное  акционерное общество «Московское речное пароходство» в составе пакета 100% пакета акций 
 

51

ПРИЛОЖЕНИЕ 4 
 

Изображение судов: пассажирские т/х  т/х «ЛЕОНИД КРАСИН»,  «КНЯЖНА ВИКТОРИЯ», 
«НИКОЛАЙ КАРАМЗИН», «СЕРГЕЙ ЕСЕНИН»,  «И.А. КРЫЛОВ», «СЕРГЕЙ ОБРАЗЦОВ», 
«КНЯЖНА АНАСТАСИЯ», «ВАЛЕРИЙ БРЮСОВ», «А.С. ПУШКИН» (предудущее название 
«ГЛЕБ КРЖИЖАНОВСКИЙ»), «ВАСИЛИЙ СУРИКОВ», «ИЛЬЯ РЕПИН», «АЛЕКСАНДР 

ГРИН», «ЯХТА «НОВАЯ ЗВЕЗДА» И СУДА ГРУЗОВОГО И ВСПОМОГАТЕЛЬНОГО 
НАЗНАЧЕНИЯ : «ВОЛГАРЬ-32», «7210», «7211», «БС-5», «БС-1», «БС-187», «ОСН-3», «ДОК-2» 

 
№ Объект оценки Фото 

1 
Пассажирский теплоход «Леонид 

Красин», проекта 302,  1989г. постройки 

 

2 
Пассажирский теплоход «Княжна 
Виктория», проекта 301,  1982г. 

постройки 

 

3 
Пассажирский теплоход «Николай 
Карамзин», проекта 301,  1981г. 

постройки 

 

4 
Пассажирский теплоход «Сергей 
Есенин», проекта Q-065,  1984г. 

постройки 

 

5 
Пассажирский теплоход «И.А. Крылов», 

проекта 588,  1956г. постройки 
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6 
Пассажирский теплоход «Сергей 
Образцов», проекта 305,  1961г. 

постройки 

 

7 
Пассажирский теплоход «Княжна 
Анастасия», проекта 302,  1989г. 

постройки 

 

10 
Пассажирский теплоход «Валерий 
Брюсов», проекта Q-065,  1984г. 

постройки 

 

11 

Пассажирский теплоход  
«А.С.ПУШКИН» (предыдущее название 
«ГЛЕБ КРЖИЖАНОВСКИЙ»), проект   

PV18 (реконструирован из проекта 
302М), 1990 г. постройки 

 

12 
Пассажирский теплохов  

«Василий Суриков», проект Q-040, 
1975г.постройки 

 

13 
Пассажирский теплохов «Илья Репин», 

проект Q-040, 1975г. постройки 
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14 
Пассажирский теплохов «Александр 
Грин», проект Q-065, 1984г. постройки 

 

15 
Буксир-толкач «ВОЛГА», 1982г. 

постройки, проект Р-162А  

 

16 
Несамоходная баржа-площадка «7210», 

1989 г. постройки, проект 81100, 
грузоподъемность 1100 тн. 

 

17 
 Несамоходная баржа-площадка«7211»,  

1987 г. постройки, проект 81100 
грузоподъемность 1100 тн 

 

18 
Несамоходная баржа-площадка «7686» и 
«7690», проект Р-85А, грузоподъемность 

2670 тн 

 

19 
Несамоходная баржа-площадка «БС-5», 

1984г. постройки, проект Р-146,  
грузоподъемность 135 тн 
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20 
Несамоходная баржа-площадка «БС-1», 

1983г. постройки, проект Р146М, 
грузоподъемность 135 тн 

 

21 
Несамоходная баржа-площадка «БС-

187»,  1991г. постройки, проект 81211, 
грузоподъемность 90 тн 

 

22 
Несамох. станция по очистке подсл. Вод 
«ОСН-3», 1981г. постройки, проект Р125 

 

23 
Несамоходный плавдок «ДОК-2» 1991г. 

постройки, проект 81260 
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пассажирский судна «Новая Звезда»  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 5 
Аналоги для оценки судов ПАО МРП 

 
Аналоги для оценки круизных пассажирских судов: 

(«Валерий Брюсов», «Сергей Есенин», «Княжна Виктория», «Николай Карамзин», «Василий Суриков», 
«Сергей Образцов», «Княжна Анастасия», «А.С.Пушкин», «Леонид Красин», «И.А.Крылов», «Илья 

Репин», «Александр Грин») 
 

Аналог № 1 
 

 
http://atships.com/# 
 
Аналог № 2 
 

 
http://atships.com/# 
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Аналог № 3 
 

 
http://atships.com/# 
 
Аналог № 4 
 

 
 
http://www.marinerus.ru/ships/24 
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Аналог № 5 
 

 
 

 
 
http://www.marinerus.ru/ships/101 
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Аналоги для оценки судна «Новая Звезда»: 
 

Аналог № 1 
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https://www.avito.ru/astrahan/vodnyy_transport/teplohod_assol-1sudno_soprovozhdeniya_egerskiy_2381007380 
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Аналог № 2 
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https://www.avito.ru/moskva/vodnyy_transport/yahta_pik_ii_ot_gollandskoy_verfi_flag_rf_2315212115 
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Аналоги для баржи-площадки грузоподъемностью 1000 тонн  
Аналог №1 
 

 
 
http://www.cenotavr.ru/kommunar/257-barja-ploshshadka-pr-81218-s-buksirom-pr-r-14a-lot-255-1056908 
 
Аналог 2 
 

 
http://www.cenotavr.ru/vologda/203-barja-ploshshadka-pr-942v-s-rrr-na-5-let-1034522 
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Аналог 3 
 

 
https://akosi.ru/katera-i-yahty-id496/barzha_ploschadka_1150_tonn-id496-779619 
 
Аналог 4 
 

 
https://dunahod.ru/ads/3-barges/734-257----81218-----14--255 
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Аналог 5 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/209 
 
Аналог 6 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/95 
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Аналоги для баржи-площадки 7210 и 7211 
Аналог №1 
 

 
 
http://www.cenotavr.ru/kommunar/257-barja-ploshshadka-pr-81218-s-buksirom-pr-r-14a-lot-255-
1056908 
 
Аналог 2 
 

 
http://www.cenotavr.ru/vologda/203-barja-ploshshadka-pr-942v-s-rrr-na-5-let-1034522 
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Аналог 3 
 

 
https://akosi.ru/katera-i-yahty-id496/barzha_ploschadka_1150_tonn-id496-779619 
 
Аналог 4 
 

 
https://dunahod.ru/ads/3-barges/734-257----81218-----14--255 
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Аналог 5 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/209 
 
Аналог 6 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/95 
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Аналоги для Баржи-площадки БС-5,  БС-1, БС-187 
 
Аналог 1 
 

 
http://megasklad.ru/lots/view/1430875 
 
Аналог 2 
 

 
http://www.topserver.ru/sailingcharter/other/407.html 
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Аналог 3 
 

 
https://www.avito.ru/sankt-peterburg/vodnyy_transport/barzha_-_ploschadka_200_tn_1124704280 
 
Аналог 4 
 

 
https://water.drom.ru/barnaul/boat/barzha-r-203-58536341.html 
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Аналог 5 
 

 
https://www.facebook.com/pg/marinerus/posts/?ref=page_internal 
 
Аналог 6 
 

 
https://volgograd.flagma.ru/prodam-barzhu-ploshchadku-o5211.html 
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Аналоги для: Буксир-Волга 
 
Аналог 1 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/233 
 
Аналог 2 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/113 
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Аналог 3 
 

 
https://novosibirsk.flagma.ru/prodam-teplohod-buksir-tolkach-rt-600-o2681701.html 
 
Аналог 4 
 

 
 
https://dunahod.ru/ads/3-barges/585-402----qq 
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Аналог 5 
 

 
http://www.topserver.ru/sailingcharter/tows/1108.html 
 
Аналог 6 
 

 
https://novosibirsk.doski.ru/prodam-teplohod-buksir-tolkach-v-novosibirske-msg2473417.htm 
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Аналоги для Баржи-площадки грузоподъемностью 2500 тонны 
 
Аналог 1 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/25 
 
Аналог 2 
 

 
http://www.classifieds24.ru/nizhnii-novgorod/prochii-vodnyi-transport/barzha-ploshchadka-
6779253.html 
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Аналог 3 
 

 
http://www.qx9.ru/water/90258 
 
Аналог 4 
 

 
https://www.avito.ru/tomsk/vodnyy_transport/suhogruz_756844952 
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Аналог 5 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/72 
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Аналоги для объекта оценки станции по очистке подсланевых вод «ОСН-3»  
 

Аналог №1 
 

 

 
Источник: http://www.doski.ru/274-sudno-tip-os-pr-354-ochistitelnaya-stantsiya-msg2854971.htm 
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Аналог №2 
 

 
Источник: http://www.marinerus.ru/ships/160 
 
 

Аналог №3 
 

 
Источник: http://www.marinerus.ru/ships/236 
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Аналог №4 
 

 
Источник: http://www.raise.ru/used/water-transport/cargo-ships/id-used_381777/ 
 

Аналог №5 
 

 
Источник: http://www.marinerus.ru/ships/138 
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Аналоги для объекта оценки плавдок «ДОК-2» 
Аналог №1 
 

 
http://ships.ru/ru/trading/sale/0402004S 
 
Аналог №2 
 

 
http://www.marinerus.ru/ships/133 
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Аналог №3 
 

 
http://atships.com/# 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 6 
Финансово-бухгалтерские документы ООО «Порт Кимры» на 30.06.2022 г. и наиболее 

значимые документы и расшифровки статей баланса 
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Расшифровки значимых статей баланс ООО «Порт Кимры» на 30.06.2022 г. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 7 
Оценка стоимости 100% долей владения ООО «Порт Кимры»  

 
Общество с ограниченной ответственностью «Порт Кимры», сокращённое наименование ООО «Порт Кимры», 
зарегистрировано Администрацией г.Кимры Тверской области 22 июня 2001 года за основным 
государственным регистрационным номером 1026901665130, дата внесения в государственный реестр 20 
ноября 2002 года, Межрайонной инспекцией Министерства Российской Федерации по налогам и сборам №4 по 
Тверской области. Свидетельство о государственной регистрации серии 69 №000582198.  
 
Порт “Кимры” предоставляет услуги: Докование судов доковым весом до 800,0 т. и длиной до 70,0 м.; оказание 
услуг по ремонту флота; восстановление гребных валов длиной до 8,0 м.; восстановление гребных винтов; 
ремонт грейферов; котельно – сварочные работы; изготовление металлоконструкций; дефектация корпусов 
судов; токарные работы; освидетельствование спасательных средств; снабжение судов водой; снабжение 
топливом и маслом; прием с судов фекальных и сточных вод; зачистка и пропарка судов; зимний отстой флота; 
реализация нерудных строительных материалов (песок, щебень, ПГС) со склада в г. Кимры.  
Тверская область, г. Кимры, ул. 50 лет ВЛКСМ  
(48236) 4-22-17  
 
ОЦЕНКА:  
Оценка в рамках доходного подхода:  
Оценщик проанализировал финансово-хозяйственную деятельность ООО «Порт Кимры» за 2016, 2017, 2018, 2019,  
2020г., 2021г., 2кв. 2022г. и сделал вывод о том, что бизнес является рентабельным и прибыльным.  
В процессе формирования и построения прогнозной финансовой модели функционирования ООО «ПОРТ КИМРЫ» 
Оценщиком были приняты следующие условия, ограничения и допущения:  
 

 При построении прогноза выручки компании ООО «Порт Кимры» оценщик опирался на данные прогнозов, 
предоставленных менеджментом предприятия. Прогноз выручки ООО «Порт Кимры» представлен ниже на 
графике. Прогноз выручки на перспективу с 3кв. 2022-2025гг. был представлен оценщику только в стоимостном 
выражении. 

 Денежный поток спрогнозирован на 3,5 года: с 01.07.22г. по 31.12.25г.  
 Рентабельность деятельности ООО «Порт Кимры» по чистой прибыли закладывалась на прогнозный период 

закладывалась: 10% ежегодно, который был рассчитан как среднее значение аналогичного показателя за 2019-
2021гг.  

 Величина денежного потока на постпрогнозный период установлена на уровне величины денежного потока, 
формируемого в 2025г.  

 Предполагается, что в постпрогнозном периоде производственно-хозяйственная деятельность останется на уровне 
2025г. и темпы прироста составят 5,0% в год.  

 Предполагается, что в прогнозном и постпрогнозном периоде налоговое бремя не изменится. В расчетах 
принимаются ставки налогов, действующих по состоянию на дату оценки.  

 Предприятие не будет иметь каких-либо иных доходов, кроме как от деятельности, осуществляемой по состоянию 
на дату оценки, а именно поступления от основной деятельности.  

 Предполагается, что долгосрочные обязательства не будут увеличиваться.  
 Величина амортизационных отчислений в процессе оценки предоставлена не была, поэтому в расчетах не 

закладывалась.    
 
Исходя из описанных предположений, ограничений и допущений Оценщик получил прогнозный отчет о прибылях и 
убытках, отраженный в таблице ниже.  
 
Для целей настоящего исследования Оценщик использовал чистый денежный поток, порожденный собственным капиталом 
компании после выплаты налогов (after tax equity cash flow), рассчитанный в рублях Российской Федерации. Чистый 
денежный поток на собственный капитал определяется следующим образом: 
 

 Чистая прибыль  
Плюс  

Неденежные статьи (износ, амортизация)  
Увеличение долгосрочной задолженности  

Минус  
Приращение собственного оборотного капитала  

Капитальные вложения  
Уменьшение долгосрочной задолженности  

Равно  
Чистый денежный поток на собственный капитал  
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Агрегированный баланс ООО "Порт Кимры"

Код стр. 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 30.09.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 201 869 162 817 145 451 145 120 147 864 225 134 176 525 63,8%

Нематериальные активы 1110 0,0%

Основные средства 1150           156 609              137 762              117 490              112 521              123 945              123 334                78 612   28,4%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501           153 921              132 528              117 490              112 521              123 945              123 334                78 612   28,4%

Оборудосвание к установке 11502 0,0%

Приобретение земельных участков 11503 0,0%

Строительство объектов основных средств 11505               2 075                  5 107   0,0%

Приобретение объектов остновных средств 11506                  613                     127   0,0%

Авансы выданные на приобретение объектов ОС 11507 0,0%

Незавершенное строительство 0,0%

Доходные вложения в материальные ценности 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170              85 000                85 000   30,7%

Отложенные налоговые активы 1180               7 136                  5 411                  1 655   7 685 2 400 2 434 4 800 1,7%

Прочие внеоборотные активы 1190             38 124                19 644                26 306   24 914 21 519 14 366 8 113 2,9%

в том числе: 0,0%

Проектная экологическая документация 11901                  514                     581   0,0%

Расходы по периодичному ремонту флота 
(правила РРР)

11902             37 610                19 063   0,0%

II. Оборотные активы 235 592 287 368 291 776 227 853 235 448 83 340 100 176 36,2% 100 176                   0,96   

Запасы: 1210             47 185                54 730                51 883   37 822 28 314 23 961 38 860 14,0%

НДС по приобретенным ценностям 1220                    13                        -     1 92 0,0%

Дебиторская задолженность 1240             76 044                90 549              181 756   99 765 89 738 34 154 43 520 15,7%

Краткосрочные финансовые вложения 1250             94 355              115 055                54 700   88 121 94 265 0,0%

Денежные средства 1260               7 301                  5 268                  3 437   809 22 450 24 125 17 756 6,4%

Прочие оборотные активы 1270             10 694                21 766   1 335 681 1 008 40 0,0%

БАЛАНС 1600 437 461 450 185 437 227 372 973 383 312 308 474 276 701 100,0%

ПАССИВ

III. Капитал и резервы 219 529 266 347 322 751 291 208 162 333 182 770 222 896 80,6%

Уставный капитал 1310           124 931              124 931              124 931              124 931              124 931              124 931              124 931   45,2%

Добавочный капитал 1320               1 319                     928                     623                     618                     618                     614                       88   0,0%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370             93 279              140 488              197 197              165 659                36 784                57 225                97 877   35,4% Оборотные активы 100 176

IV. Долгосрочные обязательства 151 148 30 932 30 130 884 229 8 517 10 733 3,9%

Займы и кредиты 1410           150 863                30 000                30 000                     884   0,0% Обязательства 43 072

Отложенные налоговые обязательства                  285                     932                     130                     229                  1 291                  5 560   2,0%

Прочие долгосрочные обязательства 1420                7 226                  5 173   1,9%

V. Краткосрочные обязательства 66 784 152 906 84 346 80 881 220 750 117 187 43 072 15,6%
Собственный оборотный 
капитал (ОК)

57 104

Займы и кредиты 1510                    46                68 495   0,0%

Кредиторская задолженность 1520             62 190                80 670                74 716   70 025 213 648 114 986 39 440 14,3%
Доля собственного ОК в 
выручке 2022г.

45,5%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 15207 0,0%

Доходы будущих периодов 1530 0,0%             125 370   

Оценочные обязательства 1540               4 548                  3 741                  9 630   10 856 7 102 2 201 3 632 1,3%

Прочие краткосрочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 437 461 450 185 437 227 372 973 383 312 308 474 276 701 100,0%  
 

 
Прибыль (убыток) ООО "Порт Кимры" в 2015- 2 кв. 2022гг., тыс. руб.

Прогнозные данные на 3кв. 2022г. - 2025г., тыс. руб.
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Отчет о финансовых результатах ООО "Порт Кимры"

2015г. 2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 1-2 кв. 2022г.

Доходы и расходы по основной деятельности
Выручка от продажи товаров, продукции, услуг (без НДС и акцизов) 412 431           339 695           438 345           435 680           312 962           147 078           204 976           62 685             83 580                   
Себестоимость проданных товаров, продукции, услуг 238 486           198 779           234 013           225 038           212 293           187 841           174 534           53 311             
Валовая прибыль            173 945              140 916              204 332              210 642              100 669   -            40 763                30 442                  9 374   
Коммерческие расходы 187 541           126 337           165 780           147 924           68 973             11 738             6 916               2 553               
Управленческие расходы 27 653             20 134             21 370             23 616             25 058             24 644             21 396             9 897               
Прибыль (убыток) от продаж -            41 249   -              5 555                17 182                39 102                  6 638   -            77 145                  2 130   -              3 076   
Рентабельность продаж, % -10,0% -1,6% 3,9% 9,0% 2,1% -52,5% 1,0% -4,9%

Прочие доходы и расходы
Проценты к получению 7 657               15 952             14 580             15 247             12 128             8 047               2 083               3 507               
Проценты к уплате 7 122               20 844             25 228             20 173             10 883             2 830               155                  
Доходы от участия в других организациях
Прочие доходы: 55 250             11 043             23 645             52 239             116 408           144 444           183 144           88 888             
Прочие расходы 21 076             13 471             19 973             21 611             35 694             67 407             159 908           34 795             
Прибыль (убыток) до налогообложения -              6 540   -            12 875                10 206                64 804                88 597                  5 109                27 294                54 524   
Отложенные налоговые активы 5 414               3 -                     3 062 -              1 725 -              
Отложенные налоговые обязательства 2 908               41 -                   59                    647 -                 
Налог на прибыль, в том числе: 3 730               15 363             22 498             3 356               7 310               14 398             
Текущий налог на прибыль 3 730               15 363             22 498             3 356               7 310               14 398             
Отложенный налог на прибыль

Прочие платежи в бюджет 716                  2 731               1 788               251                  526                  176                  55                    
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода                1 066   -            15 650                  1 685                46 818                65 573                  1 577                19 929                40 126   
Рентабельность по чистой прибыли, % 0,3% -4,6% 0,4% 10,7% 21,0% 1,1% 9,7% 64,0%

2015г. 2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 1-2 кв. 2022г. 3-4 кв. 2022. 2023г. 2024г 2025г

Выручка от продажи товаров, продукции, услуг (без НДС и акцизов) 412 431           339 695           438 345           435 680           312 962           147 078           204 976           62 685             64 252                   207 476       217 850       228 743       
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 1 066               15 650 -            1 685               46 818             65 573             1 577               19 929             40 126             6 425                     20 748         21 785         22 874         
Рентабельность по чистой прибыли, % 0,3% -4,6% 0,4% 10,7% 21,0% 1,1% 9,7% 64,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%  
Расчеты Оценщика по данным Заказчика 
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Отчет о финансовых результатах ООО «ПОРТ КИМРЫ» в прогнозном периоде, тыс. руб.  
Прогноз выручки и чистой прибыли ООО "Порт Кимры"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 1-2 кв. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022. 

 2023г.  2024г  2025г 

Инфляция % 2,5% 5,0% 5,0% 5,0%
Амортизация тыс. руб.          4 700            4 700            9 400            9 400             9 400   

Рентабельность предприятия по чистой прибыли % 21,0% 1,1% 9,7% 64,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%

Чистая прибыль тыс. руб.
Чистая прибыль тыс. руб.      65 573              1 577          19 929          40 126            6 425          20 748          21 785           22 874   

Итого чистая прибыль: тыс. руб.      65 573              1 577          19 929          40 126            6 425          20 748          21 785           22 874   

Выручка без НДС тыс. руб.
Выручка от финансово-хозяйственной деятельности тыс. руб.    312 962          147 078        204 976          62 685          64 252        207 476        217 850         228 743   

Итого выручка: тыс. руб.     312 962           147 078        204 976           62 685           64 252         207 476         217 850         228 743   

 Прогнозные данные  Фактические данные 

 
 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала ООО «ПОРТ КИМРЫ», тыс. руб. 
Прогноз прироста собственного оборотного капитала ООО "Порт Кимры"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 1-2 кв. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022. 

 2023г.  2024г  2025г 

Выручка без НДС тыс. руб.    312 962          147 078        204 976          62 685          64 252        207 476        217 850         228 743   
Требуемый собственный оборотный капитал (доля собственного 
оборотного капитала в выручке 2022г.) (45,5%)

тыс. руб.         57 818           94 502           99 227         104 189   

Действительный собственный оборотный капитал тыс. руб.        57 104   
Доля собственного оборотного капиатала в выручке % 45,5% 45,5% 45,5% 45,5%
Прирост (уменьшение) собственного оборотного капитала тыс. руб.              714           36 684             4 725             4 961   

 Прогнозные данные  Фактические данные 
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Денежный поток ООО «ПОРТ КИМРЫ» в прогнозном и постпрогнозном периоде, тыс. руб.  
Денежный поток ООО "Порт Кимры" в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб.

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 1-2 кв. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022. 

 2023г.  2024г  2025г 

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода тыс. руб.      65 573              1 577          19 929          40 126            6 425          20 748          21 785          22 874   
Плюс

Неденежные статьи (амортизация) тыс. руб.              -                      -                    -              4 700            4 700            9 400            9 400            9 400   
Увеличесние долгосрочной задолженности тыс. руб.

Минус
Приращение собственного оборотного капитала тыс. руб.             714          36 684            4 725            4 961   
Капитальные вложения тыс. руб.

Равно
Чистый денежный поток на собственный капитал тыс. руб.        10 411   -         6 537          26 460          27 313                  167 402   

Ставка дисконтирования % 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования годы            0,50              1,50              2,50              3,50                        3,50   
Фактор дисконтирования        0,9136          0,7625          0,6364          0,5311                    0,5311   

Приведенная текущая стоимость денежного потока тыс. руб.          9 512   -         4 984          16 838          14 507                    88 912   

Стоимость денежного потока тыс. руб.       124 785   

 Фактические данные 
Постпрогнозный 

период

 Прогнозные данные 

 
 
*) Ставка дисконтирования принята в размере 19,82%. Подробный расчет ставки дисконтирования описан в первой части настоящего Отчета. 
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Результаты применения метода ДДП для определения стоимости акций/долей владения представлены в таблице ниже. 
Стоимость 100% долей владения рассчитывается как «Стоимость бизнеса» минус «Чистый долг» и плюс «неоперационные 
активы». В качестве неоперационных активов в общем случае имеется ввиду сумма остатков денежных средств на счетах и 
стоимость краткосрочных финансовых вложений. В отношении компании ООО «ПОРТ КИМРЫ» в качестве 
неоперационных активов выступают долгосрочные финансовые вложения.  
 
Таблица Расчет стоимости текущих активов ООО «ПОРТ КИМРЫ» 

Неоперационные активы Ед. изм. 
Значение 
показателя 

краткосрочные финансовые вложения тыс. руб. 0 
денежные средства тыс. руб. 17 756 
прочие активы тыс. руб. 95 333 
долгосрочные финансовые вложения тыс. руб. 85 000 
ИТОГО:  тыс. руб. 198 089 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
 
Таблица Расчет стоимости 100% долей владения ООО «ПОРТ КИМРЫ» 

Наименование показателя Ед. изм. 
Значение 
показателя 

Текущая стоимость FCF тыс. руб. 225 049 
Терминальная стоимость тыс. руб. 124 785 
Рыночная стоимость бизнеса тыс. руб. 124 785 
Рыночная стоимость текущих  активов тыс. руб. 198 089 
Заемный капитал* тыс. руб. 53 805 
Рыночная стоимость акционерного капитала тыс. руб. 269 069 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
*) заемный капитал в целях настоящего расчета принимается равным денежному долгу. 

Таким образом, стоимость 100% долей владения ООО «ПОРТ КИМРЫ», рассчитанная в рамках 
доходного подхода на дату оценки составляет: 269 069 тыс. руб. 
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Оценка в рамках затратного подхода:  
Для оценки активов ОАО «ПОРТ КИМРЫ» был подготовлен консолидированный баланс. Полученные консолидированные 
данные представлены ниже:  
 
Агрегированный баланс ООО "Порт Кимры"

Код стр. 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 30.09.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 201 869 162 817 145 451 145 120 147 864 225 134 176 525 63,8%

Нематериальные активы 1110 0,0%

Основные средства 1150           156 609              137 762              117 490              112 521              123 945              123 334                78 612   28,4%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501           153 921              132 528              117 490              112 521              123 945              123 334                78 612   28,4%

Оборудосвание к установке 11502 0,0%

Приобретение земельных участков 11503 0,0%

Строительство объектов основных средств 11505               2 075                  5 107   0,0%

Приобретение объектов остновных средств 11506                  613                     127   0,0%

Авансы выданные на приобретение объектов ОС 11507 0,0%

Незавершенное строительство 0,0%

Доходные вложения в материальные ценности 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170              85 000                85 000   30,7%

Отложенные налоговые активы 1180               7 136                  5 411                  1 655   7 685 2 400 2 434 4 800 1,7%

Прочие внеоборотные активы 1190             38 124                19 644                26 306   24 914 21 519 14 366 8 113 2,9%

в том числе: 0,0%

Проектная экологическая документация 11901                  514                     581   0,0%

Расходы по периодичному ремонту флота 
(правила РРР)

11902             37 610                19 063   0,0%

II. Оборотные активы 235 592 287 368 291 776 227 853 235 448 83 340 100 176 36,2%

Запасы: 1210             47 185                54 730                51 883   37 822 28 314 23 961 38 860 14,0%

НДС по приобретенным ценностям 1220                    13                        -     1 92 0,0%

Дебиторская задолженность 1240             76 044                90 549              181 756   99 765 89 738 34 154 43 520 15,7%

Краткосрочные финансовые вложения 1250             94 355              115 055                54 700   88 121 94 265 0,0%

Денежные средства 1260               7 301                  5 268                  3 437   809 22 450 24 125 17 756 6,4%

Прочие оборотные активы 1270             10 694                21 766   1 335 681 1 008 40 0,0%

БАЛАНС 1600 437 461 450 185 437 227 372 973 383 312 308 474 276 701 100,0%

ПАССИВ

III. Капитал и резервы 219 529 266 347 322 751 291 208 162 333 182 770 222 896 80,6%

Уставный капитал 1310           124 931              124 931              124 931              124 931              124 931              124 931              124 931   45,2%

Добавочный капитал 1320               1 319                     928                     623                     618                     618                     614                       88   0,0%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370             93 279              140 488              197 197              165 659                36 784                57 225                97 877   35,4%

IV. Долгосрочные обязательства 151 148 30 932 30 130 884 229 8 517 10 733 3,9%

Займы и кредиты 1410           150 863                30 000                30 000                     884   0,0%

Отложенные налоговые обязательства                  285                     932                     130                     229                  1 291                  5 560   2,0%

Прочие долгосрочные обязательства 1420                7 226                  5 173   1,9%

V. Краткосрочные обязательства 66 784 152 906 84 346 80 881 220 750 117 187 43 072 15,6%

Займы и кредиты 1510                    46                68 495   0,0%

Кредиторская задолженность 1520             62 190                80 670                74 716   70 025 213 648 114 986 39 440 14,3%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 15207 0,0%

Доходы будущих периодов 1530 0,0%

Оценочные обязательства 1540               4 548                  3 741                  9 630   10 856 7 102 2 201 3 632 1,3%

Прочие краткосрочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 437 461 450 185 437 227 372 973 383 312 308 474 276 701 100,0%  
 
Оценка основных средств  
Основные средства ООО «ПОРТ  КИМРЫ» по состоянию на 30.06.2022 года составляют: 78 612 тыс. руб.  
 
Оценка объектов недвижимости, транспортных средств, судов, объектов оборудования, мебели, инвентаря, 
оргтехники и автотранспорта в настоящей работе не является целью оценки, она представляет собой 
промежуточный этап анализа и подчинена решению конкретной задачи – оценке чистых активов Предприятия, 
а не определению рыночных цен на отдельные объекты машин и оборудования. Поэтому результаты оценки не 
могут быть использованы для целей, отличных, нежели в настоящем отчете. Обобщенные результаты 
приведены ниже в таблице. Подробные расчеты оценки зданий и судов находятся в архиве Оценщика.  
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Таблица: оценка стоимости всех основных средств ООО «ПОРТ  КИМРЫ», руб. 

Группы Основных 
средств 

Балансовая 
стоимость 

на 30.06.2022г. 
Амортизация 

Остаточная 
стоимость, руб. 

Дол
я, % 

Износ, 
%% 

Коэфф
и циент 
пересче

та 

Комментарии 
оценщика 

Рыночная 
стоимость 

Вид (группа) ОС: 
Здания 

6 776 833 74 139 6 702 694 9,9% 1,1% 4,22 

Подробные расчеты 
представлены в 
Приложении к 

настоящему отчету 

28 253 000,00 

Вид (группа) ОС: 
Земельные участки 

3 490 288 455 322 3 034 966 4,5% 13,0% 12,57 

Подробные расчеты 
представлены в 
Приложении к 

настоящему отчету 

38 137 610,00 

Вид (группа) ОС: 
Инструмент 

   0,0%     

Вид (группа) ОС: 
Машины и 
оборудование 

3 321 987 2 399 467 922 520 1,4% 72,2% 1 
Принято в балансовой 

оценке 
922 520 

Вид (группа) ОС: 
Производств. и 
хозяйств. инвентарь 

   0,0%     

Вид (группа) ОС: 
Офисное 
оборудование 

918 502 299 422 619 080 0,9% 32,6% 1 
Принято в балансовой 

оценке 
619 080 

Вид (группа) ОС: 
Сооружения 

8 516 185 1 866 248 6 649 936 9,8% 21,9% 1 
Принято в балансовой 

оценке 
6 649 936 

Вид (группа) ОС: 
Транспортные 
средства 

101 861 487 51 989 858 49 871 629 73,6% 51,0%   313 831 082 

 в том числе    0,0%     
автотранспортные 

средства 
15 542 272 12 711 190 2 831 082 4,2% 81,8% 1 

Принято в балансовой 
оценке 

2 831 082 

суда 86 319 215 39 278 668 47 040 547 69,4% 45,5% 7 

Подробные расчеты 
представлены в 
Приложении к 

настоящему отчету 

311 000 000 

Всего: 124 885 282 57 084 457 67 800 825 100,0%    388 413 227,99 
Объекты 
строительства 

  10 811 175     10 811 175 

ИТОГО   78 612 000   5,1  399 224 403 

 
Вывод: скорректированная стоимость всех основных средств ООО «ПОРТ КИМРЫ» составляет:  
399 224 тыс. руб.  
 
Итоговые результаты оценки стоимости судов представлены в таблице ниже:  
 
Таблица: оценка стоимости судов ООО «ПОРТ КИМРЫ», руб.  

n/n Наименование Проект 
Год 

выпуска 
Назначение 

Мощн 
ость, л.с. 

Грузоподъе 
мность, т. 

Рыночная стоимость, руб. 

1 ОТА-920 758АМ 1968 
Теплоход озерный 
буксир толкач 

800   13 000 000 

2 Волгарь-32 Р-45Б 1982 Буксир толкач 600   13 000 000 
3 Речной-21 908 1965 Буксир толкач 450   9 000 000 
4 Речной-25 908 1967 Буксир толкач 450   9 000 000 
5 Речной-59 908Д 1971 Буксир толкач 450   9 000 000 
6 Речной-68 908 1972 Буксир толкач 450   9 000 000 
7 7036 562Ш 1965 Баржа-площадка   1000 7 000 000 
8 7214 942В 1981 Баржа-площадка   1000 7 000 000 
9 7506 Р-165 1985 Бункерная баржа   2670 16 000 000 

10 7512 Р-165 1988 Бункерная баржа   2670 16 000 000 
11 7514 Р-165 1991 Бункерная баржа   2670 16 000 000 
12 7668 461Г 1973 Баржа-площадка   2880/3331 16 000 000 
13 7680 81060 1984 Бункерная баржа   4500 35 000 000 
14 7686 Р-85А 1986 Бункерная баржа   2500 16 000 000 
15 7690 Р-85А 1987 Бункерная баржа   2500 16 000 000 
16 7702 81060 1988 Бункерная баржа   4500 35 000 000 
17 КПЛ-62 81050 1987 Несамоходный плавкран     12 000 000 
18 ПК-22 81050 1992 Несамоходный плавкран     12 000 000 
19 ПК-69 К-28/873 1968 Несамоходный плавкран     12 000 000 

20 ОС-15 354К 1988 
Самоходное 
очистительное судно 

150   7 000 000 

21 ДОК-2 81260 1991 Несамоходный плавдок   800 26 000 000 

22 ГНТ-447 633 1964 
Самоходное наливное 
судно, Бункеровщик 

    3 500 000 

 Всего:           311 000 000 
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Оценка финансовых вложений  
Финансовые вложения ООО «ПОРТ КИМРЫ» на дату оценки составляют: 85 000 руб. и представлены займами. 
В расчетах их оценщик принял по балансовой стоимости. 
  
Оценка оборотных средств  
Объектами оценки оборотных средств являются:  

 производственные запасы: сырье, материалы, топливо, запасные части, малоценные и 
быстроизнашивающиеся предметы;  

 краткосрочная дебиторская задолженность;  
 денежные средства  
 предоставленные займы  

 
Информация о материальных и оборотных средствах была представлена администрацией Предприятия в форме 
актов инвентарных описей, а также в форме интервью.  
Информация о текущих активах Предприятия была представлена менеджментом в форме балансовых отчетов 
ООО «ПОРТ КИМРЫ» на дату оценки, справки о дебиторах и уточнена в ходе интервью с главным 
бухгалтером. Определение рыночной стоимости оборотных средств производилось с использованием 
экспертных оценок. По каждому виду текущих активов был определен коэффициент пересчета балансовой 
стоимости в чистую реализуемую стоимость. Обобщенные результаты приведены ниже в таблице.  

 

Оборотные активы  
Балансовая стоимость, 

тыс. руб. 
Коэффициент 
корректировки 

Рыночная стоимость, 
тыс. руб. 

Запасы * 38 860 0,92 35 789 

НДС по приобретенным ценностям  1,0 - 

Дебиторская задолженность * 43 520 0,98 42 708 

Краткосрочные финансовые вложения  1,0 - 

Денежные средства 17 756 1,0 17 756 

Прочие оборотные активы 40 1,0 40 

Итого: 100 176 0,96 96 294 

*) Запасы и дебиторская задолженность были скорректированы по методике приведенной в томе №1 данного 
отчета. 
 

ЗАПАСЫ 
Статья баланса «Запасы» (строка 1210) составляет 38 860 тысяч рублей. По данным Заказчика неликвидные 

запасы на предприятии отсутствуют. 
Расчет рыночной стоимости запасов произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость запасов; 
FV – стоимость запасов в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для запасов в рублях были приняты 

средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. 
Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., публикуемого 
на сайте Центрального Банка РФ. 

Период оборачиваемости с учетом ликвидности принимается Оценщиком равным 1 году. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
 

Далее по порядку представлена расчетная таблица. 
Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Запасы 

№ 
пп 

Наименование 
Сумма запасов 
на 30.06.2022, 
тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость на 

30.06.2022, 
тыс. руб. 

1 Запасы 38 860 1,00 8,58% 0,9210 35 789 

Источник: расчет ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Рыночная стоимость запасов составила 35 789 тысяч рублей. 
 
 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет 43 520 

тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала 

(90 дней). В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 
90 дней. Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях 

были приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций 
в рублях. Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., 
публикуемого на сайте Центрального Банка РФ. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 
 

Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
43 520 0,25 7,82% 0,9814 42 708 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет   42 708 тыс. рублей. 

 
 
Оценка обязательств  
Структура обязательств ООО «ПОРТ КИМРЫ» на дату оценки представлена в таблице ниже.  
 

Обязательства 
Балансовая 
стоимость, 
тыс. руб. 

Коэффициент 
корректировки 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

IV. Долгосрочные обязательства 10 733 1 10 733 

Займы и кредиты    

Отложенные налоговые обязательства 5 560 1 5 560 

Прочие долгосрочные обязательства 5 173  5 173 

V. Краткосрочные обязательства 43 072 1 43 072 

Займы и кредиты    

Кредиторская задолженность 39 440 1 39 440 

Задолженность перед учредителями по выплате доходов    

Доходы будущих периодов    

Оценочные обязательства 3 632 1 3 632 

Прочие краткосрочные обязательства    

Итого: 53 805 1 53 805  

 
Вывод: рыночная стоимость долговых обязательств ООО «ПОРТ КИМРЫ» на дату оценки составляет: 
53 805  тыс. руб.  
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Определение рыночной стоимости собственного капитала  
Расчет стоимости скорректированных чистых активов ООО «ПОРТ КИМРЫ» на дату оценки приведен в 
таблице ниже.  
 

Наименование статей 

Остаточная 
стоимость 

на 
30.06.2022г., 
тыс. руб. 

Коэффициент 
корректировки 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

Нематериальные активы (1)   - 
Основные средства (2) 78 612 5,1 399 224 
Доходные вложения в материальные ценности (3)   - 
Долгосрочные финансовые вложения (4)   85 000 
Отложенные налоговые активы (5) 4 800 1,0 4 800 
Прочие внеоборотные активы (6)* 8113  - 
Оборотные средства (7) 100 176 1,0 96 294 
Обязательства (8) 53 805 1,0 53 805 
Итого скорректированные чистые активы: (1+2+3+4+5+6+7-8) 137 896 3,9 531 513 

 
*) Прочие внеоборотные активы представлены затратами в суда, находящиемися на балансе Предприятия. Ввиду того, что в 
процессе оценке Оценщик произвел оценку рынчой стоимости судов Предприятия, то соответственно, прочие 
внеоборотные активы  исключены  из расчетов дабы исключить двойной счет.  
 
ВЫВОД: стоимость 100% долей владения ООО «ПОРТ КИМРЫ», рассчитанная в рамках затратного 
подхода (методом накопления активов) на дату оценки составляет: 531 513 тыс. руб.  
 
 
СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «ПОРТ КИМРЫ» 
оценивается в 531 513 тыс. руб.  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод дисконтирования денежных потоков в рамках 
доходного подхода Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО 
«ПОРТ КИМРЫ» оценивается в  269 069 тыс. руб.  
 
Оценщик присвоил: затратному подходу –65%, доходному подходу – 35% Полученный результат отражен в 
таблице ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенны
й вес  

Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  Метод 
дисконтирования 
денежных потоков 

269 069 35% 94 174 

Затратный подход  Метод накопления 
активов 

531 513 65% 345 484 

Итоговое значение стоимости 100% долей владения  
ООО «ПОРТ КИМРЫ», тыс.руб.  

439 658    

 
Вывод: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «ПОРТ КИМРЫ» по состоянию на дату оценки 
составляет: 439 658  рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 8 
Финансово-бухгалтерские документы ООО «МОРП»  на 30.06.2022г.  

и расшифровки основных статей баланса 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 9 
Оценка стоимости 100% капитала ООО «МОРП»  

Оценщику была предоставлена информация за 2  кв. 2022г. по ООО «МОРП». 
 
ОЦЕНКА:  
Оценка в рамках доходного подхода:  
 
Оценщик проанализировал финансово-хозяйственную деятельность ООО «МОРП» за 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 и 2  
кв. 2022г. и сделал вывод о том, что бизнес является рентабельным и прибыльным за период 2016 – 6 мес. 2022г.  
 
В процессе формирования и построения прогнозной финансовой модели функционирования ООО «МОРП» Оценщиком 
были приняты следующие условия, ограничения и допущения:  
 

 При построении прогноза выручки компании ООО «МОРП» оценщик опирался на данные прогнозов, 
предоставленных менеджментом предприятия. Прогноз выручки ООО «МОРП» представлен ниже на графике. 
Прогноз выручки на перспективу 3 кв. 2022-2025гг. был представлен оценщику только в стоимостном выражении. 

 Денежный поток спрогнозирован на 3,5 года: с 01.07.22г. по 31.12.25г.  
 Рентабельность деятельности ООО «МОРП» по чистой прибыли закладывалась на прогнозный период в размере:  

14% в год, рассичтанная как среднее значение за три предыдущих периода: с 2019–2021гг.: 
(20,1%+13%+10%)/3=14% 

 Величина денежного потока на постпрогнозный период установлена на уровне величины денежного потока, 
формируемого в 2025г.  

 Предполагается, что в постпрогнозном периоде производственно-хозяйственная деятельность останется на уровне 
2025г. и темпы прироста составят 5% в год.  

 Предполагается, что в прогнозном и постпрогнозном периоде налоговое бремя не изменится. В расчетах 
принимаются ставки налогов, действующих по состоянию на дату оценки.  

 Предприятие не будет иметь каких-либо иных доходов, кроме как от деятельности, осуществляемой по состоянию 
на дату оценки, а именно поступления от основной деятельности.  

 Предполагается, что долгосрочные обязательства не будут увеличиваться.  
 Величина амортизационных отчислений в прогнозном и постпрогнозном периоде принимается как постоянная 

величина, равная значению амортизационных отчислений за 2021 год в размере 0 руб.   
 
Исходя из описанных предположений, ограничений и допущений Оценщик получил прогнозный отчет о прибылях и 
убытках, отраженный в таблице ниже.  
 
Для целей настоящего исследования Оценщик использовал чистый денежный поток, порожденный собственным капиталом 
компании после выплаты налогов (after tax equity cash flow), рассчитанный в рублях Российской Федерации. Чистый 
денежный поток на собственный капитал определяется следующим образом: 
 

 Чистая прибыль  
Плюс  

Неденежные статьи (износ, амортизация)  
Увеличение долгосрочной задолженности  

Минус  
Приращение собственного оборотного капитала  

Капитальные вложения  
Уменьшение долгосрочной задолженности  

Равно  
Чистый денежный поток на собственный капитал  
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Агрегированный баланс ООО 
"МОРП"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 30.09.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 69,9%

Нематериальные активы 1110 0,0%

Основные средства 1150 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 69,9%

Незавершенное строительство 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180 0,0%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%

II. Оборотные активы 1 366 1 393 1 437 1 679 1 875 1 959 2 061 2 177 30,1% 2 177                   0,98   

Запасы: 1210 0,0%

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%

Дебиторская задолженность 1240 978 1 113 772 1 399 1 820 1 940 1 815 1 822 25,2%

Краткосрочные финансовые вложения 1250 0,0%

Денежные средства 1260 388 280 665 280 55 19 246 355 4,9%

Прочие оборотные активы 1270 0,0%

БАЛАНС 1600 6 418 6 445 6 489 6 731 6 927 7 011 7 113 7 229 100,0%

ПАССИВ 0,0%

III. Капитал и резервы 6 325 6 445 6 428 6 647 6 798 6 795 6 910 7 023 97,2%

Уставный капитал 1310 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 70,6%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 1 222 1 342 1 325 1 544 1 695 1 692 1 807 1 920 26,6% Оборотные активы 2 177

IV. Долгосрочные обязательства 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%

Займы и кредиты 1410 0,0% Обязательства 206

Отложенные налоговые обязательства 1420 0,0%

V. Краткосрочные обязательства 93 0 61 84 129 216 203 206 2,8%
Собственный оборотный 
капитал (ОК)

1 971

Займы и кредиты 1510 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 93 61 84 129 216 203 206 2,8%
Доля собственного ОК в 
выручке 2022г.

173,8%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%                 1 134   

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 6 418 6 445 6 489 6 731 6 927 7 011 7 113 7 229 100,0%  
 

Выручка и прибыль (убыток) ООО "МОРП" в 2016-  2кв. 2022гг., 
прогнозные данные на 3кв.2022-2025гг., тыс. руб.*.

873 873 873 

1 091 

1 317 

1 135 1 135 

567 

1 338 

1 151 
1 209 

362 
420 383 

184219 
148 

56 

113 

310 326 242

-  

200 

400 

600 

800 

1 000 

1 200 

1 400 

1 600 

2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г. 3-4 кв.
2022г.

(прогноз)

2023г.
(прогноз)

2024г
(прогноз)

2025г
(прогноз)

Выручка Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

 
*) Материалы предоставлены Заказчиком 
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Отчет о финансовых результатах ООО "МОРП"

2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г.

Доходы и расходы по основной деятельности
Выручка от продажи товаров, продукции, услуг (без НДС и акцизов) 873              873              873                        1 091                     1 135                     1 135                     567                        2 268           
Себестоимость проданных товаров, продукции, услуг 11                11                11                          11                          
Валовая прибыль                862                  862                           862                        1 080                        1 135                        1 135                           567   
Коммерческие расходы
Управленческие расходы 397              324              370                        792                        929                        978                        419                        
Прибыль (убыток) от продаж                465                  538                           492                           288                           206                           157                           148   
Рентабельность продаж, % 53,3% 61,6% 56,4% 26,4% 18,1% 13,8% 26,1%

Прочие доходы и расходы
Проценты к получению
Проценты к уплате
Доходы от участия в других организациях
Прочие доходы:
Прочие расходы 9                  9                  13                          14                          19                          14                          7                            
Прибыль (убыток) до налогообложения                456                  529                           479                           274                           187                           143                           141   
Отложенные налоговые активы
Отложенные налоговые обязательства
Текущий налог на прибыль 91                106              96                          55                          38                          29                          28                          
Прочие платежи в бюджет 3                  3                  1                            
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода                362                  420                           383                           219                           148                           114                           113   
Рентабельность по чистой прибыли, % 41,5% 48,1% 43,9% 20,1% 13,0% 10,0% 19,9%

2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г.
3-4 кв. 2022г. 

(прогноз)
2023г. 

(прогноз)
2024г 

(прогноз)
2025г 

(прогноз)
Выручка 873              873              873                        1 091                     1 135                     1 135                     567                        1 338           1 195           1 254           1 317           
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 362              420              383                        219                        148                        114                        113                        193              167 176 184
Рентабельность по чистой прибыли, % 41,5% 48,1% 43,9% 20,1% 13,0% 10,0% 19,9% 8,5% 14,0% 14,0% 14,0%
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Отчет о финансовых результатах ООО «МОРП» в прогнозном периоде, тыс. руб.  
 

Прогноз выручки и чистой прибыли ООО "МОРП"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022г. 

(прогноз) 

 2023г. 
(прогноз) 

 2024г 
(прогноз) 

 2025г 
(прогноз) 

Инфляция % 2,5% 5,0% 5,0% 5,0%
Амортизация тыс. руб.            -                -                -                     -    

Рентабельность предприятия по чистой прибыли % 20,1% 13,0% 10,0% 19,9% 14,0% 14,0% 14,0% 14,0%

Чистая прибыль тыс. руб.
Чистая прибыль тыс. руб.                219             148             114             113               80             167             176               184   

Итого чистая прибыль: тыс. руб.                219             148             114             113               80             167             176               184   

Выручка без НДС тыс. руб.
Выручка от финансово-хозяйственной деятельности тыс. руб.            1 091         1 135         1 135            567            571         1 195         1 254            1 317   

Итого выручка: тыс. руб.             1 091          1 135          1 135             567             571          1 195          1 254            1 317   

 Прогнозные данные  Фактические данные 

 
 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала ООО «МОРП»  
Прогноз прироста собственного оборотного капитала ООО "МОРП"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

3-4 кв. 
2022г. 

(прогноз) 

 2023г. 
(прогноз) 

 2024г 
(прогноз) 

 2025г 
(прогноз) 

Выручка без НДС тыс. руб.            1 091         1 135         1 135            567            571         1 195         1 254            1 317   
Требуемый собственный оборотный капитал (доля собственного 
оборотного капитала в выручке 2022г.) (173,8%)

тыс. руб.        1 977          2 076          2 180            2 289   

Действительный собственный оборотный капитал тыс. руб.        1 971   
Доля собственного оборотного капиатала в выручке % 173,8% 173,8% 173,8% 173,8%
Прирост (уменьшение) собственного оборотного капитала тыс. руб.               6               99             104               109   

 Прогнозные данные  Фактические данные 
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Денежный поток ООО «МОРП» в прогнозном и постпрогнозном периоде, тыс. руб.  
 

Денежный поток ООО "МОРП" в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб.

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

3-4 кв. 
2022г. 

(прогноз)

 2023г. 
(прогноз) 

 2024г 
(прогноз) 

 2025г 
(прогноз) 

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода тыс. руб.               219            148             114            113              80            167            176               184   
Плюс

Неденежные статьи (амортизация) тыс. руб.                  -                -                -                -                -                -                    -     
Увеличесние долгосрочной задолженности тыс. руб.

Минус
Приращение собственного оборотного капитала тыс. руб.              6              99            104               109   
Капитальные вложения тыс. руб.

Равно
Чистый денежный поток на собственный капитал тыс. руб.            74              68              72                 75                         380   

Ставка дисконтирования % 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования годы         0,50           1,50           2,50              3,50                        3,50   
Фактор дисконтирования       0,914         0,762         0,636            0,531                      0,531   

Приведенная текущая стоимость денежного потока тыс. руб.            67              52              46                 40                         202   

Стоимость денежного потока тыс. руб.           407   

 Фактические данные 
Постпрогнозный 

период

 Прогнозные данные 

 
*) Ставка дисконтирования принята в размере 19,82%. Подробный расчет ставки дисконтирования описан в первой части настоящего Отчета. 
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Исходя из описанных предположений и исходных данных Оценщиком был рассчитан чистый денежный поток от финансово-
хозяйственной деятельности ООО «МОРП».  
 
В соответствии с используемой методикой для определения чистой приведенной стоимости (NPV) полученные результаты были 
приведены к текущей стоимости на основе выбранной ставки дисконтирования по формуле:  

NPV = Σ Di /(1+K)i, 
где: NPV - чистая приведенная стоимость;  
Di - объем чистого денежного потока, получаемый в i-тый период дискретного прогнозного периода;  
K - ставка дисконта;  
i - период.  
 
Вывод: текущая остаточная стоимость прогнозного периода составляет: 289 тыс. руб.; приведенная стоимость равна 205 тыс. 
руб.  

Остаточная стоимость представляет собой текущую стоимость чистого денежного потока, получаемого после дискретного 
прогнозного периода. Для вычисления этой стоимости была использована модель Гордона:  

V = D1/(K-G), 

где: V - остаточная стоимость в шестом году;  

D1 - объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного прогнозного периода;  
K - ставка дисконта;  
G - ожидаемый темп прироста денежного потока.  
 
Данная формула дает приблизительную оценку текущей стоимости будущего денежного потока на момент окончания дискретного 
прогнозного периода, основываясь на ставке дисконта и неизменном темпе роста.  
Объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного прогнозного периода по результатам 
расчетов был принят равным 75 тыс. рублей.  
 
Для расчета был принят 0% рост выручки от реализации и издержек.  
 
Таким образом, текущая остаточная стоимость составит: 380 тыс. руб.; приведенная остаточная стоимость составит 202 тыс. 
руб.  

Результаты применения метода ДДП для определения стоимости акций представлены в таблице ниже. Стоимость 100% пакета долей 
владения рассчитывается как «Стоимость бизнеса» минус «Чистый долг» и плюс «неоперационные активы». В качестве 
неоперационных активов в общем случае имеется ввиду сумма остатков денежных средств на счетах и стоимость краткосрочных 
финансовых вложений. В отношении компании ООО «МОРП» в качестве неоперационных активов выступают долгосрочные 
финансовые вложения.  
 
Таблица Расчет стоимости текущих активов ООО «МОРП» 

Неоперационные активы Ед. изм. 
Значение 
показателя 

краткосрочные финансовые вложения тыс. руб. 0 
денежные средства тыс. руб. 355 
прочие активы тыс. руб. 1 822 
долгосрочные финансовые вложения тыс. руб. 0 
ИТОГО:  тыс. руб. 2 177 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
 
Таблица Расчет стоимости 100% акций ООО «МОРП» 

Наименование показателя Ед. изм. 
Значение 
показателя 

Текущая стоимость FCF тыс. руб. 669 
Терминальная стоимость тыс. руб. 407 
Рыночная стоимость бизнеса тыс. руб. 407 
Рыночная стоимость текущих  активов тыс. руб. 2 177 
Заемный капитал* тыс. руб. 206 
Рыночная стоимость акционерного капитала тыс. руб. 2 378 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
*) заемный капитал в целях настоящего расчета принимается равным денежному долгу. 

Таким образом, стоимость 100%долей владения ООО «МОРП», рассчитанная в рамках доходного подхода на дату 
оценки составляет: 2 378 тыс. руб. 
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Оценка в рамках затратного подхода:  
Ввиду того, что валюта баланса ОАО «МОРП» - незначительная величина, Оценщиком был подготовлен консолидированный баланс. 
При его расчете чистых активов оценщик принял во внимание для большинства оцениваемых активов/пассивов балансовую оценку. 
По ряду статей активов были проведены некоторые корректировки. Полученные консолидированные данные представлены ниже:  
 
Агрегированный баланс ООО 
"МОРП"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 30.09.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %
Коэффициент 
пересчета

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб.

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 69,9%

Нематериальные активы 1110 0,0%                     -    

Основные средства 1150 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 5 052 69,9%                          3,7                18 920   

Незавершенное строительство 1160 0,0%                     -    

Долгосрочные финансовые вложения 1170 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180 0,0%                          1,0                       -    

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%                     -    

II. Оборотные активы 1 366 1 393 1 437 1 679 1 875 1 959 2 061 2 177 30,1%

Запасы: 1210 0,0%                     -    

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%                     -    

Дебиторская задолженность 1240 978 1 113 772 1 399 1 820 1 940 1 815 1 822 25,2%                        0,98                  1 788   

Краткосрочные финансовые вложения 1250 0,0%                     -    

Денежные средства 1260 388 280 665 280 55 19 246 355 4,9%                          1,0                     355   

Прочие оборотные активы 1270 0,0%                     -    

БАЛАНС 1600 6 418 6 445 6 489 6 731 6 927 7 011 7 113 7 229 100,0%

ПАССИВ 0,0%              21 063   

III. Капитал и резервы 6 325 6 445 6 428 6 647 6 798 6 795 6 910 7 023 97,2%

Уставный капитал 1310 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 5 103 70,6%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 1 222 1 342 1 325 1 544 1 695 1 692 1 807 1 920 26,6%

IV. Долгосрочные обязательства 0 0 0 0 0 0 0 0 0,0%

Займы и кредиты 1410 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420 0,0%

V. Краткосрочные обязательства 93 0 61 84 129 216 203 206 2,8%  Обязательства                   206   

Займы и кредиты 1510 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 93 61 84 129 216 203 206 2,8%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 6 418 6 445 6 489 6 731 6 927 7 011 7 113 7 229 100,0% ЧА              20 857    
 

 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет  1 822 тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала (90 дней). 

В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 90 дней. Расчет 
рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях были 

приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. 
Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., публикуемого на сайте 
Центрального Банка РФ. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях  2022 
г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 

 
Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
1 822 0,25 7,82% 0,9814 1 788 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет    1 788 тыс. рублей. 

 
 
 
Объекты основных средств ООО «МОРП» состоят исключительно из одного объекта – земельного участка -   
кадастровый №69:14:00:00:21:0018.  
 
№ 
п/п Объект Адрес Город Площадь Свидетельство 

1 
земельный участок  
кадастровый 
№69:14:00:00:21:0018 

Тверская обл., Кимрский р/н, Титовское с/п, 260 м 
восточнее границы городской черты г.Кимры, на 
правом берегу р.Волга. 

Кимры 220 000 м2 69 АА 903386 

 
Оценка рыночной стоимости указанного земельного участка приведена в соответствующем разделе настоящего Отчета 
по оценке стоимости ПАО МРП. 
 
Дебиторская задолженность была принята по балансовой стоимости, тк.к вся она является текущей.  
 
ВЫВОД: стоимость 100% долей владения ООО «МОРП», рассчитанная в рамках затратного подхода (методом 
накопления активов) на дату оценки составляет: 20 857 тыс. руб.  
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СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод дисконтирования денежных потоков в рамках доходного 
подхода Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «МОРП» оценивается 
в 2 378 тыс. руб.  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода Оценщик 
получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «МОРП» оценивается в 20 857 тыс. руб.  
 
Оценщик присвоил: затратному подходу –90%, доходному подходу – 10% Полученный результат отражен в таблице 
ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенный вес  Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  
Метод 

дисконтирования 
денежных потоков 

2 378 10% 238 

Затратный подход  
Метод накопления 

активов 
20 857 90% 18 771 

Итоговое значение стоимости 100% долей владения 
ООО «МОРП», тыс.руб.  

19 009 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «МОРП» по состоянию на дату оценки составляет:          
19 009 000 рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 10 
Финансово-бухгалтерские документы АО «ХМСЗ» на 30.06.2022г. 

и расшифровки основных статей баланса 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 11 
Изображение объектов недвижимости  

ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 12 
ОЦЕНКА РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ  

АКЦИЙ  АО «ХЛЕБНИКОВСКИЙ МАШИНОСТРОИТЕЛЬНО-СУДОРЕМОНТНЫЙ ЗАВОД» 
 

Предметом настоящей оценки являются акции АО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод».  
 
Общие данные о компании: 
 
Полное официальное наименование – акционерное общество «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод». 
Сокращенное наименование Общества – АО «ХМСЗ» 
 
АО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» зарегистрировано ОГРН: 1035001852380 от 30.12.1992г. 
Свидетельство № 1012 
 
Предприятие расположено в 7 км от МКАД к северу по Дмитровскому шоссе, в северной части г.Долгопрудного. 
Официальный адрес АО "ХМСЗ": Россия, М/О, г.Долгопрудный, ул. Якова Гунина, д.1. 
 
Месторасположение АО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» на карте Московской области 
представлено ниже на рисунке. 
 

 
 

Месторасположение объекта оценки на карте 

 
 

АО «ХМСЗ» 
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В настоящий момент предприятие оказывает следующие услуги:  

 Сдача в аренду помещений и площадей (замечательная техническая инфраструктура, подведены все центральные 
коммуникации, круглосуточная охрана, открытые площадки для хранения, все помещения находятся рядом с водой, 
предоставляются услуги телефонии и Интернет);  

 Предоставление места для отстоя маломерного флота (катеров и яхт) на воде, на суше, в эллинге (предоставление 
коммунальных услуг, круглосуточная охрана, понтоны) ;  

 Предоставление места для отстоя крупных речных судов длиной до 140 метров (предоставление коммунальных 
услуг, круглосуточная охрана, причальная стенка);  

 Слипование лодочным подъемником изготовитель итальянская фирма ASCOM, перемещение лодочным 
транспортером той же фирмы судов весом до 160 тонн (в т.ч. металлических и стеклопластиковых яхт);  

 Круглосуточная заправка топливом катеров и яхт (плавучая заправочная станция)( бензин, дизтопливо);  

 Проведение корпоративных мероприятий и частных вечеринок и торжеств (на благоустроенной территории 
численностью от 10 до 300 человек).  

В центральной части территории яхт-клуба располагаются:  

 караванная служба, кафе, офисы в основном здании, вокруг которого предусмотрена открытая стоянка для катеров;  

 эллинги, используемые для хранения яхт, катеров, водных мотоциклов и других технических средств, в одном из 
эллингов предусмотрена возможность ремонта, восстановления и технического обслуживания техники; один из 
смежных эллингов размерами 24x40 м планируется сделать обогреваемым;  

 парковка для автомобилей, рассчитанная на членов яхт-клуба и их гостей.  

Территория яхт-клуба по всему периметру находится под постоянным контролем службы охраны.  

Место стоянки судов удачно защищено условиями местности и зданиями от сильных ветров и высокой волны. В ней 
располагаются более 9 пирсов:  

 длиной 62 м,  

 шириной 22,1 м, каждый из которых поделен на ячейки для двух одновременно стоящих плавсредств и позволяет 
разместить до 150 судов с глубиной осадки до 4 м.  

На пирсах оборудованы водораздаточные и электрические колонки, которые предназначены для подключения бортового 
судового оборудования.  

На территории АО «ХМСЗ» имеется маломерный слип, используемый в качестве слипа для спуска катеров на воду прямо с 
транспортных тележек (трейлеров).  

В настоящее время АО «ХМСЗ» основной деятельностью является оказание услуг по сдаче свободных площадей в аренду.  

По состоянию на дату оценки уставный капитал Общества составляет 19 998 руб. Весь уставный капитал разделен на 19 998 шт. 
обыкновенных акций, номинальной стоимостью 1 руб. за 1 акцию.  

Тел.: 964-22-52 Факс: 964-22-56  

Адрес электронной почты: newreg@newreg.ru  

Лицо, ответственное за деятельность Общества: Генеральный директор – г-н Филиппов Д.А.  
 
АО «ХМСЗ» имеет в своей собственности объекты основных средств, здания и сооружения, машины и 
оборудование, транспортные средства.  Основные средства  компании представлены следующими группами:  
 

Наименование групп основных средств 
Балансовая 
стоимость 

Амортизация 
Остаточная 
стоимость на 

30.06.2022г., руб. 

Износ, 
%% 

Доля, 
%% 

Здания 93 925 463,45 43 670 693,32 50 254 770,13 46,5% 27,3% 

Сооружения 116 289 003,32 54 068 632,87 62 220 370,45 46,5% 33,9% 

Машины и оборудование (кроме офисного) 17 412 489,67 8 095 946,17 9 316 543,50 46,5% 5,1% 

Офисное оборудование 968 480,43 450 295,48 518 184,95 46,5% 0,3% 

Транспортные средства 36 177 876,28 16 820 922,48 19 356 953,79 46,5% 10,5% 

Производственный и хозяйственный инвентарь 785 877,72 365 394,25 420 483,46 46,5% 0,2% 

Земельные участки 41 069 494,52 - 41 069 494,52 0,0% 22,4% 

Другие виды основных средств 1 109 110,57 515 681,54 593 429,03 46,5% 0,3% 

Всего: 307 737 795,95 123 987 566,12 183 750 229,83 40,3% 100,0% 

Строительство объектов основных средств   468 770,17   

Приобретение основных средств   -   

ИТОГО: 307 737 795,95 123 987 566,12 184 219 000,00   
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Информация по объектам недвижимости на балансе АО «ХМСЗ»  на 30.06.2022г. 
 
Таблица: Перечень и характеристики объектов недвижимости АО «ХМСЗ» 

№ 
Объект права 

Год возведения постройки 
Площадь, кв.м. Правоустанавливающий 

документ 

Номер 
Свидетельства 
собственности 

Назначение 
Стены 

Перекрытия 
Высота 
этажа 

Наличие коммуникаций 

1 
2- этажное здание – нежилые помещения 
кузнечно-котельного участка, общая 
площадь 1420,8 кв.м. – 1937 год 

1420,8 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 24.06.2002г. 

Серия50АГ 
№758891 

Производств.Админ
истр. 

Ж.бетонные 
Кирпич 

Н=4 м 
Н =2.8м 

Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

2 
Здание – нежилые помещения 

заводоуправления,4-х этажное, общая 
площадь 2038,4 кв.м.—1975 год 

2038,4 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 24.06.2002г. 

Серия 50 АГ 
№758859 

Администрат.- 
производствен. 

Ж.бетонные 
Кирпич 

Н=5 м 
Н=2.8 м 

Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

3 
Трехэтажное здание – нежилые 

помещения заводоуправления ,общая 
площадь1844,1 кв.м.-1972 год 

1844,1 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 29.11.2002г. 

Серия 50 АД 
№140757 

Административное 
Ж.бетонные 
Кирпич 

Н=3 м Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

4 
3 – х этажное здание – цех топливной 

аппаратуры общая площадь 3455,2 кв.м.-
1963 год 

3955,2 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 13.02.2003г. 

Серия 50АД 
№288622 

Администр.-
производств. 

Ж.бетонные 
Кирпич 

Н-5 м 
Н=2.8м 

Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

5 
Здание – нежилые помещения цеха 
(лесоучасток), общая площадь 628,4 

кв.м.1940 год 
628,4 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 24.06.2002г. 

Серия 50АГ 
№758860 

Производственное 
Ж.бетонные 
Кирпич 

Н=3 м Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

6 
Здание цеха 4-х этажное кирпичное - 
судоремонтный цех, общ. Площ.1598,9 

кв.м.-1958 год 
1598,9 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 13.02.2003г 

Серия 50 АД 
№288624 

Административно-
производственое 

Ж.бетонные 
Кирпич 

Н=5 м 
Н=2.8м 

Вода.канализация.теплоснабж
ение,энергоснабжение 

7 
Павильон – кафе 

«Уралочка», общая площадь 52,5 кв. м.-
1984 год 

52,5 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 20.02.2004г 

Серия 50 АД 
№969421 

Складское 
Металлокон- 
струкции 
бетон 

Н=2.8м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж. 

8 
Механический цех, 1-3 этаж, общая 

площадь 1733,4кв.м.-1958 год 
1733,4 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 20.02.2004г 

Серия 50 АД 
№969424 

Администрат. 
производственное 

Кирпич 
Ж.бетон 

Н=5 м 
Н=2.8 

Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

9 
Нежилое строение- ЭМО здание цеха 
кирпичное (компрессорная), общая 

площадь 252,5 кв.м.-1946 год 
252,5 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 05.08.2005 

Серия НА 
№0084885 

Администрат. 
производственное 

Кирпич 
Ж.бетон 

Н=5м,Н=2.8м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

10 
Литейный цех, общая площадь 1754,4 кв. 

м.-1956 год 
1754,4 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 20.02.2004г. 

Серия 50 АД 
№969425 

Административн.- 
производственное 

Кирпич, 
Ж.бетон 

Н=5м,.Н=2.8 
м 

Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

11 
Котельно-сварочный участок, 1-3 этажа, 
общая площадь 856,1кв.м.-1957 год 

856,1 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 20.02.2004г 

Серия 50 АД 
№969426 

Административно- 
производственное 

Кирпич 
Ж.бетон 

Н=5 м 
Н=2.8 

Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

12 
Склад лакокрасочных материалов, общая 

площадь 195 кв.м. – 1971 год 
195 

Свидетельство о 
государственной регистрации 

права от 20.02.2004г. 

Серия 50АД 
№969422 

Административно- 
производственное 

Кирпич, 
Ж.беион 

Н-2.8 м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

13 
Гараж– пристройка к котельно -

кузнечному цеху, общая площадь 1676,6 
кв.м.—1975год 

1676,6 
Свидетельство о 

государственной. регистрации 
права от 20.02.2004г. 

Серия 50АД 
№969423 

Административно- 
производственное 

Кирпич, 
Ж.беион 

Н= 5 м, 
Н=2.8м 

Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

14 
Нежилое ЭМО – здание цеха кирпичное 

(энергоучасток), 1,2 этажа, общая 
площадь 229 кв.м.—1963 год 

229 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 05.08.2005 

Серия НА 
№ 0084884 

Административно- 
производственное 

К Кирпич, 
Ж.беион 
ирпич 

Н=2.8 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

15 
Здание -ангар сборочно-разборочный 
общая площадь 536,5 кв.м.- 1968 год 

536,5 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 07.09.2005г. 

Серия НА 
№0215631 

Складское 
Металлокон- 
струкции 

Н=5 м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 
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16 
Здание-Ангар Б(склад для хранения 

кислородных баллонов) общая площадь 
235,4кв.м.-1968 год 

235,4 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 07.09.2005г. 

Серия НА 
№0215629 

Складское 
Металлокон- 
струкции 

Н=5м  

17 
Здание-(склад сборно-разборный 

металлический) 
Общая площадь 378кв.м.- 1981 год 

378 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 07.09.2005г. 

Серия НА 
№0215628 

Складское 
Металлокон- 
струкции 

Н=5м  

18 
Здание -Ангар А(склад грузов 

длительного хранения)общая площадь 
473кв.м. -1984 год 

473 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 07.09.2005г. 

Серия НА 
№0215630 

Складское 
Металлокон= 
струкции 

Н=5м  

19 
Нежилое помещение- АХО -здание 
заводоуправления (проходная) общая 
площадь 190,7 кв.м.-1972 год-1971 год 

190,7 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 05.08.2005 

Серия НА 
№0084887 

Административное Кирпич Н=2.8м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

20 Здание – ЭМО станция перекачки 27,4 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 06.10.2005 

Серия НАN 
№ 218246 

Складское Кирпич Н=2.8м энергоснабж 

21 Здание цеха кирпичное, 2-х этажное 749,2 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права от 06.10.2005 

Серия НАN 
№ 0218245 

Административно-
офисное 

Кирпич Н=2.8м 
Вода.канализация,теплосн
абжение.энергоснабж 

22 Беседка 518,5   Складское   энергоснабж 

23 Эллинг 5 680,2 
Свидетельство о 

государственной регистрации 
права – в стадии оформления 

в стадии оформления Складское 

Сэндвич-
панели по 

металлическо
му каркасу 

Н=18,26м 

электричество, холл. 
водоснабжение, 

канализация центральная, 
отопление – центральное, 

пож. сигнализация 

 Всего: 27 023,10       

Источник: данные АО «ХМСЗ» 
 
Часть площадей используется под собственные нужды ОАО «ХМСЗ», остальные площади сдаются в аренду под офисы и складские помещения. 
Структура площадей на дату оценки представлена ниже в таблице:  
 
Тип площадей  Площадь, кв.м.  
Офисные помещения 9 435,50 

Складские и производственные помещения  15 175,60 

Складские и производственные помещения (ангары)  2 141,40 

Технические помещения  270,60 

Всего: 27 023,10 
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Объекты основных средств: здания, строения, сооружения располагаются на земельном участке. Земельный 
участок по адресу: Московская область., г.Долгопрудный, ж/пл. «Водники». Площадь земельного участка 91 
545 кв.м. (915,45 соток) Земельный участок находится в собственности: Свидетельство собственности Серия № 
АБ 0745720, Номер госрегистрации: 50-01.42-23.2000-20 от 02 февраля 2000г.  
 
Наглядное изображение производственной площадки и изображения зданий и сооружений АО «Хлебниковский 
машиностроительно-судоремонтный завод» представлено в Приложении к настоящему отчету.  
 
К недвижимости подключены все коммуникации: электроэнергия, вода (горячая и холодная), канализация, 
телефон. Теплоснабжение осуществляется за счет котельной.  
 
Оценка объектов основных средств ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
состоящих из зданий, оборудования, мебели, инвентаря, оргтехники в настоящей работе не является целью 
оценки, она представляет собой промежуточный этап анализа и подчинена решению конкретной задачи – 
оценке чистых активов Предприятия, а не определению рыночных цен на отдельные объекты основных 
средств. Поэтому результаты оценки не могут быть использованы для целей, отличных, нежели в настоящем 
отчете. Обобщенные результаты приведены ниже в таблице. 
 
Оценка зданий и сооружений осуществлялось на основе рыночных цен на аналогичные объекты оценки. 
Оценка стоимости зданий представлена в Таблице ниже. 
 

№ Объект права Год возведения постройки Площадь, кв.м. 
Офисные 
помещения 

Складские и 
производстве 

нные 
помещения 

Складские и 
производстве 

нные 
помещения 

(ангары) 

Техниче 
ские 

(бытовые) 
помещения 

1 
2- этажное здание – нежилые помещения кузнечно-котельного 
участка, общая площадь 1420,8 кв.м. – 1937 год 

1420,8   +      

2 
Здание – нежилые помещения заводоуправления,4-х этажное, общая 
площадь 2038,4 кв.м.—1975 год 

2038,4  +        

3 
Трехэтажное здание – нежилые помещения заводоуправления ,общая 
площадь1844,1 кв.м.-1972 год 

1844,1  +        

4 
3 – х этажное здание – цех топливной аппаратуры общая площадь 
3455,2 кв.м.-1963 год 

3954,1 +        

5 
Здание – нежилые помещения цеха (лесоучасток), общая площадь 
628,4 кв.м.1940 год 

628,4   +      

6 
Здание цеха 4-х этажное кирпичное - судоремонтный цех, общ. 
Площ.1598,9 кв.м.-1958 год 

1598,9 +        

7 Павильон – кафе «Уралочка», общая площадь 52,5 кв. м.-1984 год 52,5       +  

8 Механический цех, 1-3 этаж, общая площадь 1733,4кв.м.-1958 год 1733,4   +      

9 
Нежилое строение- ЭМО здание цеха кирпичное (компрессорная), 
общая площадь 252,5 кв.м.-1946 год 

252,5   +      

10 Литейный цех, общая площадь 1754,4 кв. м.-1956 год 1754,4   +      

11 
Котельно-сварочный участок, 1-3 этажа, общая площадь 856,1кв.м.-
1957 год 

856,1   +      

12 Склад лакокрасочных материалов, общая площадь 195 кв.м. – 1971 год 195   +      

13 
Гараж– пристройка к котельно -кузнечному цеху, общая площадь 
1676,6 кв.м.—1975год 

1676,6   +      

14 
Нежилое ЭМО – здание цеха кирпичное (энергоучасток), 1,2 этажа, 
общая площадь 229 кв.м.—1963 год 

229   +      

15 
Здание -ангар сборочно-разборочный общая площадь 536,5 кв.м.- 1968 
год 

536,5     +    

16 
Здание-Ангар Б(склад для хранения кислородных баллонов) общая 
площадь 235,4кв.м.-1968 год 

235,4     +    

17 
Здание-(склад сборно-разборный металлический) Общая площадь 
378кв.м.- 1981 год 

378     +    

18 
Здание -Ангар А(склад грузов длительного хранения)общая площадь 
473кв.м. -1984 год 

473     +    

19 
Нежилое помещение- АХО -здание заводоуправления (проходная) 
общая площадь 190,7 кв.м.-1972 год-1971 год 

190,7       +  

20 Здание – ЭМО станция перекачки 27,4       +  

21 Здание цеха кирпичное, 2-х этажное 749,2   +      

22 Беседка 518,5     +   

23 Эллинг 5 680,20   +      

  Всего: 27 023,10 9 435,50 15 175,60 2 141,40 270,6 

 
Строения представляют собой единый архитектурный ансамбль, расположенный на земельном участке  по адресу: 
Московская область., г.Долгопрудный, ж/пл. «Водники». Площадь земельного участка 91 545 кв.м. (915,45 соток) 
Земельный участок находится в собственности: Свидетельство собственности Серия № АБ 0745720, Номер госрегистрации: 
50-01.42-23.2000-20 от 02 февраля 2000г.  
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ОЦЕНКА: 
ОЦЕНКА В РАМКАХ ДОХОДНОГО ПОДХОДА: 
 
Оценщиком рассмотрена возможность использования метода дисконтирования денежных потоков в оценке бизнеса ОАО 
«Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод». В их основе лежит прогнозирование будущих денежных 
потоков компании и приведение их с помощью ставки дисконтирования к текущему моменту времени.  
 
Для оценки бизнеса Предприятия методом дисконтирования денежных потоков необходимо сформировать поток будущих 
доходов и расходов, начиная с 01.07.2022 года (начало прогнозного периода). 

 
Оценщик проанализировал финансово-хозяйственную деятельность ОАО «Хлебниковский машиностроительно-
судоремонтный завод» за 2013 – 2 кв. 2022гг. и сделал вывод о том, что бизнес является прибыльным и имеет 
положительный денежный поток. 
 
В процессе формирования и построения прогнозной финансовой модели функционирования ОАО «Хлебниковский 
машиностроительно-судоремонтный завод»» Оценщиком были приняты следующие условия, ограничения и допущения: 

 При построении прогноза выручки компании ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
оценщик опирался на данные прогнозов, предоставленных менеджментом ОАО «Хлебниковский 
машиностроительно-судоремонтный завод». Прогноз выручки ОАО «Хлебниковский машиностроительно-
судоремонтный завод» представлен ниже на графике.  Прогноз выручки на перспективу с 01.07.2022г. по 
31.12.2025гг. был представлен оценщику только в стоимостном выражении. 

 Денежный поток спрогнозирован на 3,5 года: с 01.07.22г. по 31.12.25г. 
 Рентабельность финансово-хозяйственной деятельности ОАО «Хлебниковский машиностроительно-

судоремонтный завод» закладывалась в расчете 5,5% годовых, рассчитанный кА среднее арифметическое за 
2020,2021, и 6 мес. 2022г. (7,4%+10,7%+4,6%)/3=5,5% с учетом окургления.  Таким образом, на прогнозный 
период 3кв. 2022-2025гг – 5,5% годовых. 

 Величина денежного потока на постпрогнозный период установлена на уровне величины денежного потока, 
формируемого в 2025г. 

 Предполагается, что темпы роста в прогнозный период будут на уровне +5% в год. 
 Предполагается, что в постпрогнозном периоде финансово-хозяйственная деятельность останется на уровне 

2025г., а темпы прироста составят 0% в год. 
 Предполагается, что в прогнозном и пост прогнозном периоде налоговое бремя не изменится. 
 Предприятие не будет иметь каких-либо иных доходов, кроме как от деятельности, осуществляемой по состоянию 

на дату оценки. 
 Предполагается, что долгосрочные обязательства не будут увеличиваться. 
 Величина амортизационных отчислений в прогнозном и пост прогнозном периоде принимается как постоянная 

величина, равная значению амортизационных отчислений за 6 мес. 2022г. в размере 7 550 тыс. руб. или 15 100 тыс. 
руб. в годовом выражении. 

 
Исходя из описанных предположений, ограничений и допущений Оценщик получил прогнозный отчет о финансовых 
результатах, отраженный в таблице ниже. 
 
Для целей настоящего исследования Оценщик использовал чистый денежный поток, порожденный собственным капиталом 
компании после выплаты налогов (after tax equity cash flow), рассчитанный в рублях Российской Федерации. Чистый 
денежный поток на собственный капитал определяется следующим образом: 
 

Чистая прибыль 
Плюс 

Не денежные статьи (износ, амортизация) 
Увеличение долгосрочной задолженности 

Минус 
Приращение собственного оборотного капитала 

Капитальные вложения 
Уменьшение долгосрочной задолженности 

Равно 
Чистый денежный поток на собственный капитал 

 
Изменение величины собственного оборотного капитала ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
прогнозируется исходя из соотношения собственного оборотного капитала к выручке по данным за 2022 год. Расчет 
представлен в таблице ниже. 
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Прогноз выручки компании ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод»* 

Выручка и прибыль (убыток) АО "ХМСЗ" в 2017 - 2 кв. 2022гг., 
прогнозные данные на 3й кв. 2022 - 2025гг., тыс. руб.*

167 232 170 390 173 926 
187 078 

98 054 

197 144 
207 001 

217 351 

89 702 

188 525 

13 888 20 148 
4 487 4 934 752 

780 
1 455 10 843 11 385 11 954 

-30 000 

20 000 

70 000 

120 000 

170 000 

220 000 

2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г. 3-4кв 2022г. 
(прогноз)

2023г. 
(прогноз)

2024г. 
(прогноз)

2025г. 
(прогноз)

Выручка от продажи товаров, продукции, услуг (без НДС и акцизов) Чистая прибыль (убыток) отчетного периода

 
*) Данные предоставлены ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод»
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Значение доли оборотного капитала ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» в структуре выручки 

 
Агрегированный баланс АО "ХМСЗ"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 01.01.21г. 01.01.22г. 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 256 585 247 460 243 803 251 204 237 628 212 681 242 471 79,5%

Нематериальные активы 1110 132 108 98 65 51 38 31 0,0%

Основные средства 1150 165 074 157 828 153 980 161 534 154 449 155 252 184 219 60,4%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501 164 866 156 309 153 489 161 288 153 227 155 252 184 219 60,4%

Строительство объектов основных средств 11506 208 1 519 491 246 1 222 0,0%

Приобретение основных средств 11503 0,0%

Доходные вложенния в материальные ценности 1160 21 19 15 12 9 6 19 0,0%

Финансовые вложения 1170 90 231 88 666 88 966 88 862 82 015 56 215 56 215 18,4%

Отложенные налоговые активы 1180 1 127 839 744 731 1 104 1 170 1 987 0,7%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%

II. Оборотные активы 59 488 50 826 44 866 30 789 54 772 58 170 62 632 20,5%

Запасы: 1210 2 042 1 542 782 1 271 18 779 17 438 17 281 5,7%

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%

Дебиторская задолженность 1230 47 617 48 129 42 977 16 352 18 780 29 050 28 970 9,5%

Краткосрочные финансовые вложения 1240 8 900 107 0,0%

Денежные средства 1250 707 757 612 12 680 16 623 11 196 15 838 5,2%

Прочие оборотные активы 1260 222 291 495 486 590 486 543 0,2%

БАЛАНС 1600 316 073 298 286 288 669 281 993 292 400 270 851 305 103 100,0%

ПАССИВ 0,0%

0,0%

III. Капитал и резервы 107 569 109 024 109 504 109 956 123 545 143 193 166 156 54,5%

Уставный капитал 1310 20 20 20 20 20 20 20 0,0%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Переоценка внеоборотных активов 1340 9 122 9 122 9 122 9 122 9 019 8 982 8 980 2,9%

Резервный капитал 1360 1 1 1 1 1 1 1 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 98 426 99 881 100 361 100 813 114 505 134 190 157 155 51,5% Оборотные активы 62 632

IV. Долгосрочные обязательства 55 482 145 461 138 901 128 897 100 724 88 169 93 039 30,5%

Займы и кредиты 1410 52 867 143 211 136 699 126 855 98 235 85 695 85 695 28,1% Краткосрочные Обязательства 45 908

Отложенные налоговые обязательства 1420 2 615 2 250 2 202 2 042 2 489 2 474 7 344 2,4%

V. Краткосрочные обязательства 153 022 43 801 40 264 43 140 68 131 39 489 45 908 15,0%
Собственный оборотный 
капитал (ОК)

16 724

Займы и кредиты 1510 93 964 5 676 1 888 126 88 77 52 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 57 483 35 974 35 680 40 574 66 218 37 509 42 905 14,1%
Доля собственного ОК в 
выручке 2022г.

8,5%

Доходы будущих периодов 1530 33 0,0%             196 108   

Оценочные обязательства 1540 1575 2151 2696 2407 1825 1903 2951 1,0%

Прочие краткосрочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 316 073 298 286 288 669 281 993 292 400 270 851 305 103 100,0%  
 
Таким образом, доля оборотного капитала в структуре выручки ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» положительная величина, 
свидетельствующая о достаточности собственных оборотных средств для погашения обязательств. Значение доли собственного оборотного капитала в структуре выручки 
составляет: 8,5%, рассчитанная как: (98 054 тыс. руб. *2)=196 018 тыс. руб.    16 724/196 018 *100% = 8,5% 
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Отчет о финансовых результатах ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» в прогнозном периоде 
 

Прогноз выручки и чистой прибыли АО "ХМСЗ"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4й кв. 
2022г. 

 2023.  2024г.  2025г. 

Инфляция % 2,5% 5,0% 5,0% 5,0%
Амортизация тыс. руб.      15 100          7 550           7 550        15 100        15 100           15 100   

Рентабельность предприятия по чистой прибыли % 0,4% 7,4% 10,7% 4,6% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%

Чистая прибыль тыс. руб.
Чистая прибыль тыс. руб.               752       13 888       20 148         4 487          4 934       10 843       11 385           11 954   

Итого чистая прибыль: тыс. руб.               752       13 888       20 148         4 487          4 934       10 843       11 385           11 954   

Выручка без НДС тыс. руб.
Выручка от финансово-хозяйственной деятельности тыс. руб.         173 926      187 078      188 525        98 054         89 702      197 144      207 001         217 351   

Итого выручка: тыс. руб.         173 926      187 078      188 525        98 054         89 702      197 144      207 001         217 351   

 Прогнозные данные  Фактические данные 

 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала АО "ХМСЗ"

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4й кв. 
2022г. 

 2023.  2024г.  2025г. 

Выручка без НДС тыс. руб.        173 926     187 078     188 525       98 054        89 702     197 144     207 001         217 351   
Требуемый собственный оборотный капитал (доля собственного 
оборотного капитала в выручке 2022г. (8,5%)

тыс. руб.       16 012        16 812        17 653           18 536   

Действительный собственный оборотный капитал тыс. руб.     16 724   
Доля собственного оборотного капиатала в выручке % 8,5% 8,5% 8,5% 8,5%
Прирост (уменьшение) собственного оборотного капитала тыс. руб. -         712             801             841                883   

 Прогнозные данные  Фактические данные 
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Денежный поток ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб. 
 

Денежный поток АО "ХМСЗ" в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб.

Ед. изм.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4й кв. 
2022г. 

 2023.  2024г.  2025г. 

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода тыс. руб.               752       13 888        20 148         4 487          4 934       10 843       11 385          11 954   
Плюс

Неденежные статьи (амортизация) тыс. руб.                  -                -          15 100         7 550          7 550       15 100       15 100          15 100   
Увеличесние долгосрочной задолженности тыс. руб.

Минус
Приращение собственного оборотного капитала тыс. руб. -         712            801            841               883   
Капитальные вложения тыс. руб.

Равно
Чистый денежный поток на собственный капитал тыс. руб.      13 196       25 142       25 644          26 172                  132 075   

Ставка дисконтирования % 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования годы          0,50           1,50           2,50              3,50                        3,50   
Фактор дисконтирования        0,914         0,762         0,636            0,531                      0,531   

Приведенная текущая стоимость денежного потока тыс. руб.      12 055       19 171       16 320          13 901                    70 149   

Стоимость денежного потока тыс. руб.     131 595   

 Фактические данные 
Постпрогнозный 

период

 Прогнозные данные 

 

*) Ставка дисконтирования принята в размере 19,82%. Подробный расчет ставки дисконтирования описан в первой части настоящего Отчета. 
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Исходя из описанных предположений и исходных данных Оценщиком был рассчитан чистый денежный поток от 
финансово-хозяйственной деятельности ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод». 
 
В соответствии с используемой методикой для определения чистой приведенной стоимости (NPV) полученные 
результаты были приведены к текущей стоимости на основе выбранной ставки дисконтирования по формуле: 

NPV = Σ Di /(1+K)i, 
где: NPV - чистая приведенная стоимость; 
Di - объем чистого денежного потока, получаемый в i-тый период дискретного 
прогнозного периода; 
K - ставка дисконта; 
i - период. 
 

Вывод: текущая остаточная стоимость ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
прогнозного  периода составит:   90 154 тыс. руб.; приведенная стоимость равна 61 446 тыс. руб. 
 
Остаточная стоимость представляет собой текущую стоимость чистого денежного потока, получаемого после 
дискретного прогнозного периода. Для вычисления этой стоимости была использована модель Гордона: 

V = D1/(K-G), 

где: V   - остаточная стоимость в шестом году; 

D1  - объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного прогнозного 
периода; 

K   - ставка дисконта; 

G   - ожидаемый темп прироста денежного потока. 
 
Данная формула дает оценку текущей стоимости будущего денежного потока на момент окончания дискретного 
прогнозного периода, основываясь на ставке дисконта и неизменном темпе роста. 
Объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного прогнозного периода по 
результатам расчетов был  принят  равным:  26 172 тыс. рублей. 
 
Для расчета был принят 0% рост выручки от реализации в постпрогнозный период.  
 
Таким образом, текущая остаточная стоимость составит: 132 075 тыс. руб.; приведенная остаточная стоимость 
составит 70 149 тыс. руб. 
 
Результаты применения метода ДДП для определения стоимости акций представлены в таблице ниже. Стоимость 
100% пакета акций рассчитывается как «Стоимость бизнеса» минус «Чистый долг» и плюс «текущие активы». В 
качестве текущих активов в общем случае имеется ввиду сумма остатков денежных средств на счетах и стоимость 
прочих активов ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод».  
 
Таблица Расчет стоимости текущих активов ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 
Текущие активы Ед. изм. Значение показателя 

краткосрочные финансовые вложения тыс. руб. 0 

денежные средства тыс. руб. 15 838 

прочие активы тыс. руб. 48 831 

долгосрочные финансовые вложения тыс. руб. 56 215 

ИТОГО:  тыс. руб. 120 884 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
 
Таблица Расчет стоимости 100% акций ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод» 

Наименование показателя Ед. изм. 
Значение 
показателя 

Текущая стоимость FCF тыс. руб. 222 229 

Терминальная стоимость тыс. руб. 131 595 

Рыночная стоимость бизнеса тыс. руб. 131 595 

Рыночная стоимость текущих  активов тыс. руб. 120 884 

Заемный капитал* тыс. руб. 138 947 

Рыночная стоимость акционерного капитала тыс. руб. 113 532 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
*) заемный капитал в целях настоящего расчета принимается равным денежному долгу. 
Таким образом, стоимость 100% акций ОАО «Хлебниковский машиностроительно-судоремонтный завод», 
рассчитанная в рамках доходного подхода на дату оценки составляет: 113 532 тыс. руб. 
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Оценка в рамках затратного подхода: 
Настоящая оценка основывалась на документах, предоставленных администрацией компании. Однако необходимо 
отметить, что Оценщик не проводил аудиторской проверки и/или инвентаризации имущества АО «ХМСЗ» и, 
соответственно, не может нести ответственности за правильность и полноту предоставленных данных. 
 
Для оценки активов АО «ХМСЗ» был проанализирован баланс предприятия. Агрегированный баланс предприятия 
представлен ниже: 
Агрегированный баланс АО "ХМСЗ"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 01.01.21г. 01.01.22г. 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 256 585 247 460 243 803 251 204 237 628 212 681 242 471 79,5%

Нематериальные активы 1110 132 108 98 65 51 38 31 0,0%

Основные средства 1150 165 074 157 828 153 980 161 534 154 449 155 252 184 219 60,4%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501 164 866 156 309 153 489 161 288 153 227 155 252 184 219 60,4%

Строительство объектов основных средств 11506 208 1 519 491 246 1 222 0,0%

Приобретение основных средств 11503 0,0%

Доходные вложенния в материальные ценности 1160 21 19 15 12 9 6 19 0,0%

Финансовые вложения 1170 90 231 88 666 88 966 88 862 82 015 56 215 56 215 18,4%

Отложенные налоговые активы 1180 1 127 839 744 731 1 104 1 170 1 987 0,7%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%

II. Оборотные активы 59 488 50 826 44 866 30 789 54 772 58 170 62 632 20,5%

Запасы: 1210 2 042 1 542 782 1 271 18 779 17 438 17 281 5,7%

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%

Дебиторская задолженность 1230 47 617 48 129 42 977 16 352 18 780 29 050 28 970 9,5%

Краткосрочные финансовые вложения 1240 8 900 107 0,0%

Денежные средства 1250 707 757 612 12 680 16 623 11 196 15 838 5,2%

Прочие оборотные активы 1260 222 291 495 486 590 486 543 0,2%

БАЛАНС 1600 316 073 298 286 288 669 281 993 292 400 270 851 305 103 100,0%

ПАССИВ 0,0%

0,0%

III. Капитал и резервы 107 569 109 024 109 504 109 956 123 545 143 193 166 156 54,5%

Уставный капитал 1310 20 20 20 20 20 20 20 0,0%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Переоценка внеоборотных активов 1340 9 122 9 122 9 122 9 122 9 019 8 982 8 980 2,9%

Резервный капитал 1360 1 1 1 1 1 1 1 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 98 426 99 881 100 361 100 813 114 505 134 190 157 155 51,5%

IV. Долгосрочные обязательства 55 482 145 461 138 901 128 897 100 724 88 169 93 039 30,5%

Займы и кредиты 1410 52 867 143 211 136 699 126 855 98 235 85 695 85 695 28,1%

Отложенные налоговые обязательства 1420 2 615 2 250 2 202 2 042 2 489 2 474 7 344 2,4%

V. Краткосрочные обязательства 153 022 43 801 40 264 43 140 68 131 39 489 45 908 15,0%

Займы и кредиты 1510 93 964 5 676 1 888 126 88 77 52 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 57 483 35 974 35 680 40 574 66 218 37 509 42 905 14,1%

Доходы будущих периодов 1530 33 0,0%

Оценочные обязательства 1540 1575 2151 2696 2407 1825 1903 2951 1,0%

Прочие краткосрочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700 316 073 298 286 288 669 281 993 292 400 270 851 305 103 100,0%  
 
Оценка основных средств 
АО «ХМСЗ» имеет в составе своих активов основные средства, а именно: здания, сооружения и передаточные устройства, 
машины и оборудование, транспортные средства, земельные участки, прочие объекты, капитальные вложения в незавершенное 
строительство. Общая остаточная стоимость основных средств на дату оценки составляет: 184 219 тыс. руб. 
 
Оценка объектов основных средств: зданий, сооружений и передаточных устройств, машин и оборудования, транспортных 
средств, земельных участков, прочих объектов, капитальных вложений в незавершенное строительство в настоящей работе не 
является целью оценки, она представляет собой промежуточный этап анализа и подчинена решению конкретной задачи – оценке 
чистых активов Предприятия, а не определению рыночных цен на отдельные объекты основных средств. Поэтому результаты 
оценки не могут быть использованы для целей, отличных, нежели в настоящем отчете. Обобщенные результаты приведены ниже в 
таблице. 
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Таблица: рыночная стоимость объектов недвижимости АО «ХМСЗ» 

Категория площадей  Площадь, кв.м.  
Рыночная  

стоимость типового 
1 кв.м., руб. 

Стоимость 
рыночная 

(справедливая) 
всего, руб. 

Офисные помещения  9 435,50 60 000 566 130 000 
Складские и производственные 
помещения  

15 175,60 
35 000 531 146 000 

Складские и производственные 
помещения (ангары)  

2 141,40 
15 000 32 121 000 

Технические помещения  270,60 10 000 2 706 000 
Всего:  27 023,10  1 132 103 000 

*) Подробные расчеты стоимости по каждому из объектов представлены в Приложении к настоящему Отчету. 

Таким образом, стоимость объектов недвижимости АО «ХМСЗ», рассчитанная в рамках сравнительного 
подхода, составляет: 1 132 103 тыс. рублей. 
 
Таблица: результаты расчета рыночной стоимости земельных участков АО «ХМСЗ» 

№ 
п/п 

Земельный 
участок  

Адрес участка 
Правоустанавливающ

ий документов 
Площадь, 
кв.м. 

Вид 
документа 

Рыночная  
стоимость  

1 кв.м. 
земельного 
участка, руб. 

Стоимость 
рыночная 

(справедливая) 
всего, руб.* 

1 

для размещения 
административны

х и 
произвдственно-
складских . зданий 

Московская 
область., 

г.Долгопрудный, 
ж/пл. «Водники» 

Свидетельство 
собственности Серия № 
АБ 0745720, Номер 
госрегистрации: 50-

01.42-23.2000-20 от 02 
февраля 2000г.  

 91 545 
кв.м. 

(915,45 
соток) 

собственност
ь 

1100 100 699 500 

 Всего:   91 545   100 699 500 

*) Подробные расчеты  представлены в Приложении к настоящему Отчету. 

Таким образом, стоимость земельных участков АО «ХМСЗ», рассчитанная в рамках сравнительного подхода, 
составляет: 100 699 500 тыс. рублей. 
 
Таблица: группы основных средств АО «ХМСЗ» 

Наименование групп основных средств 
Остаточная 
стоимость на 

30.06.2022г., руб. 

Износ, 
%% 

Доля, %% 
Коэффициент 
пересчета 

Комментарии оценщика 
Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

Здания* 50 254 770,13 46,5% 27,3% 22,5 
Подробные расчеты представлены в 
Приложении к настоящему Отчету 

1 132 103 

Сооружения 62 220 370,45 46,5% 33,9% 1,0 Принято в балансовой оценке 62 220 

Машины и оборудование (кроме 
офисного) 

9 316 543,50 46,5% 5,1% 1,0 Принято в балансовой оценке 9 317 

Офисное оборудование 518 184,95 46,5% 0,3% 1,0 Принято в балансовой оценке 518 

Транспортные средства 19 356 953,79 46,5% 10,5% 1,0 Принято в балансовой оценке 19 357 

Производственный и хозяйственный 
инвентарь 

420 483,46 46,5% 0,2% 0,5 

Производственный и хозяйственный 
инвентарь составляет  0,2%  от общей 
величины основных средств, износ 
составляет 46,5%. Оценщик принял 

коэффициент на низкую ликвидность к 
остаточной  стоимости имущества в 

размере 50% 

210 

Земельные участки* 41 069 494,52 0,0% 22,4% 2,5 
Подробные расчеты представлены в 
Приложении к настоящему Отчету 

100 700 

Другие виды основных средств 593 429,03 46,5% 0,3% 1,0 Принято в балансовой оценке 593 

Всего: 183 750 229,83 40,3% 100,0% 7,2  1 325 018 

Строительство объектов основных 
средств 

468 770,17   1,0 Принято в балансовой оценке 469 

Приобретение основных средств -     - 

ИТОГО: 184 219 000,00   7,2  1 325 487 

*) Подробные расчеты стоимости по объектам недвижимости представлены в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Вывод: скорректированная стоимость основных средств  активов АО «ХМСЗ» составляет: 1 325 487 тыс. 
рублей. 
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Оценка нематериальных активов 
Расшифровка нематериальных активов  АО «ХМСЗ» на дату оценки представлена в Приложении к настоящему Отчету и 
составляет:  31 тыс. рублей  
 
Оценщик принимает указанные вложения по балансовой стоимости.  
 
Вывод: корректированная стоимость нематериальных  активов АО «ХМСЗ» составляет: 31 тыс. рублей. 

 

Оценка долгосрочных финансовых вложений 

Расшифровка долгосрочных финансовых вложений АО «ХМСЗ» на дату оценки представлена в Приложении к 
настоящему Отчету и составляет:  56 215 тыс. рублей Оценщик принимает указанные вложения по балансовой стоимости.  
 
Вывод: корректированная стоимость долгосрочных финансовых вложений  АО «ХМСЗ» составляет: 56 215 тыс. рублей. 
 

Оценка оборотных средств 

Оборотные активы  АО «ХМСЗ» на дату оценки представлены: запасами, дебиторской задолженностью, денежными 
средствами и прочими оборотными активами, составляющими в сумме: 62 632 тыс. рублей и представлены: 
 
Информация по оборотным средствам была представлена администрацией Предприятия в форме расшифровок, 
представленным в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Информация о текущих активах Предприятия была представлена менеджментом в форме балансовых отчетов АО 
«ХМСЗ» на дату оценки, справки о дебиторах и уточнена в ходе интервью с главным бухгалтером. Определение 
рыночной (справедливой) стоимости оборотных средств производилось как по балансовой стоимости в чистую 
реализуемую стоимость, так и с учетом корректировок. Обобщенные результаты приведены ниже в таблице. 
 
Таблица: оценка стоимости оборотных средств АО «ХМСЗ» 
 

Оборотные активы 
Остаточная 
стоимость на 
30.06.2022г. 

Коэффициент 
пересчета 

Комментарии оценщика 
Рыночная стоимость, 

тыс. руб. 

Запасы 17 281 0,92 

Расшифровка группы «Запасы» 
представлены в Приложении к 

настоящему отчету. Оценщик произвел 
их корректировку 

15 915 

НДС по приобретенным 
ценностям 

 1,00  - 

Дебиторская задолженность 28 970 0,98 

Расшифровка группы «Дебиторская 
задолженность» представлены в 

Приложении к настоящему отчету.  
Оценщик произвел их корректировку 

28 430 

Финансовые вложения  1,00  - 

Денежные средства 15 838 1,00 Оценщик принял данную группу активов 
по балансовой стоимости. 15 838 

Прочие оборотные активы 543 1,00 Оценщик принял данную группу активов 
по балансовой стоимости. 543 

Всего: 62 632 0,9696              60 726    60 726 

**) Расшифровка дебиторской задолженности представлена в Приложении к настоящему Отчету 

 
Вывод: скорректированная стоимость оборотных активов АО «ХМСЗ» составляет: 60 726тыс. руб.  
 

ЗАПАСЫ 
Статья баланса «Запасы» (строка 1210) составляет 17 281 тысяч рублей. По данным Заказчика неликвидные запасы на 

предприятии отсутствуют. 
Расчет рыночной стоимости запасов произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость запасов; 
FV – стоимость запасов в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для запасов в рублях были приняты 

средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. Данные о 
процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №5 (336) за 2021 г., публикуемого на сайте 
Центрального Банка РФ. 
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Период оборачиваемости с учетом ликвидности принимается Оценщиком равным 1 году. 
 
Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 

рублях  2022 г. 
 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
 

Далее по порядку представлена расчетная таблица. 
Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Запасы 

№ 
пп 

Наименование 
Сумма запасов 
на 30.06.2022, 
тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость на 

30.06.2022, тыс. 
руб. 

1 Запасы 17 281 1,00 8,58% 0,9210 15 915 

Источник: расчет ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Рыночная стоимость запасов составила 15 915 тысяч рублей. 
 
 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет 28 970 тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала (90 

дней). В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 90 дней. 
Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях были 

приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. 
Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №5 (336) за 2021 г., публикуемого на 
сайте Центрального Банка РФ. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях  
2022 г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 
 

Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
28 970 0,25 7,82% 0,9814 28 430 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет   28 430 тыс. рублей. 
 

 

Оценка обязательств 

Структура обязательств АО «ХМСЗ» на дату оценки представлена в таблице ниже. 
 

 
Обязательства 

Балансовая 
стоимость, 
тыс. руб. 

Коэффициент 
корректировки 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

IV. Долгосрочные обязательства 93 039 1 93 039 
Займы и кредиты 85 695 1 85 695 
Прочие долгосрочные обязательства 7 344 1 7 344 

V. Краткосрочные обязательства 45 908 1 45 908 
Займы и кредиты 52 1 52 
Кредиторская задолженность 42 905 1 42 905 
Задолженность перед учредителями по выплате доходов      
Доходы будущих периодов 2951 1 2951 
Оценочные обязательства 93 039 1 93 039 
Прочие краткосрочные обязательства    

Итого: 138 947 1 138 947 

 

Вывод: скорректированная стоимость обязательств АО «ХМСЗ» на дату оценки составляет: 138 947 тыс. руб. и принята по 
балансовой стоимости. 
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Определение рыночной (справедливой) стоимости собственного капитала 

Расчет стоимости скорректированных чистых активов АО «ХМСЗ» по состоянию на дату оценки приведен в таблице 
ниже. 

Наименование статей 
Остаточная 
стоимость, 
тыс. руб. 

Коэффициент 
корректировки 

Рыночная 
стоимость, тыс. 

руб. 
Нематериальные активы (1) 31  31 
Основные средства (2) 184 219 7,2 1 325 487 
Незавершенное строительство (3) 19  19 
Долгосрочные финансовые вложения (4) 56 215 1,0 56 215 
Отложенные налоговые активы (5) 1 987 1,0 1 987 
Прочие внеоборотные активы (6) 0  - 
Оборотные средства (7) 62 632 1,0 60 726 
Обязательства (8) 138 947 1,0 138 947 
Итого скорректированные чистые активы: (1+2+3+4+5+6+7-

8) 166 156 7,9 1 305 518 

 
ВЫВОД: стоимость 100% акций АО «ХМСЗ», рассчитанная в рамках затратного подхода (методом 
накопления активов) на дату оценки составляет 1 305 518 тыс. руб.  
 
СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ: 
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод дисконтирования денежных потоков в рамках доходного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% акций АО «ХМСЗ» оценивается в 113 532руб. 
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода Оценщик получил 
следующий результат: рыночная стоимость 100% акций АО «ХМСЗ» оценивается в 1 305 518  тыс. руб. 
 
Исходя из вышеизложенного, результатам, полученным с помощью затратного подхода Оценщик присвоил: затратному подходу –
95%, доходному подходу – 5%. Полученный результат отражен в таблице ниже: 

  
Полученный результат отражен в таблице ниже: 
 

Примененные 
подходы оценки 

Примененные методы 
оценки 

Стоимость, 
тыс. руб. 

Присвоенный 
вес 

Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб. 

Сравнительный подход Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход 
Метод     дисконтирования 

денежных потоков 
113 532 5% 5 677 

Затратный подход 
Метод накопления 

активов 
1 305 518 95% 1 240 242 

 Итоговое значение стоимости 100% акций, тыс.руб. 1 245 919 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% акций (бизнеса) АО «ХМСЗ» по  состоянию на дату 
оценки составляет: 1 245 919 000 (Один миллиард двести сорок пять миллионов девятьсот 
девятнадцать тысяч) рублей. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 13 
 

Расчет рыночной стоимости земельного участка ООО "МОРП"  
Описание методов оценки прав на земельные участки 
Оценка стоимости земельного участка проводится на основе Методических рекомендаций по определению рыночной 
стоимости земельных участков, утвержденных распоряжением Минимущества России от 06.03.00 № 568р. 

 

 
Метод сравнения продаж 
Самым надежным из этих методов в мировой практике принято считать метод сравнения продаж. 

Приемлемая точность его результатов обеспечивается при наличии достаточно большого массива достоверной и 
доступной информации о состоявшихся сделках купли – продажи участков земли в данном районе (а при их 
отсутствии о ценах предложения или спроса). Метод используется для оценки застроенных и предназначенных под 
застройку земельных участков. 

Алгоритм расчета: 
 отбор участков, сравниваемых с оцениваемым участком земли. 
 определение отличий оцениваемого земельного участка от аналогов. 
 корректировка цен аналогов. 
 определение итоговой величины стоимости земельного участка путем обоснованного обобщения 

скорректированных цен аналогов. 
Метод выделения 
Метод выделения применяется для застроенных земельных участков. Условиями применения настоящего 

метода являются: 
 наличие информации о ценах единых объектов недвижимости, аналогичных единому объекту 

недвижимости, включающему в себя оцениваемых земельный участок. 
 соответствие улучшений оцениваемого земельного участка его наилучшему и наиболее эффективному 

использованию. 
Алгоритм расчета: 
 отбор единых объектов недвижимости, аналогичных единому объекту недвижимости, включающему в себя 

оцениваемый земельный участок. 
 определение отличий аналогов от единого объекта недвижимости, включающего в себя оцениваемый 

земельный участок. 
 определение поправок на выявленные отличия. 
 корректировка цен аналогов путем внесения поправок. 
 итоговое заключение о рыночной стоимости единого объекта недвижимости. 
 расчет стоимости воспроизводства или стоимости замещения улучшений оцениваемого земельного участка. 
 расчет рыночной стоимости земельного участка путем вычитания из рыночной стоимости единого объекта 

недвижимости стоимости воспроизводства (замещения) улучшений оцениваемого земельного участка. 
Метод распределения 
Метод распределения применяется для оценки застроенных земельных участков. Условиями применения 

настоящего метода является наличие информации о ценах единых объектов недвижимости, наличие информации о 
наиболее вероятной доле земельного участка в рыночной стоимости единого объекта недвижимости и соответствие 
улучшений земельного участка наилучшему и наиболее эффективному использованию.  

Алгоритм расчета: 
 оценка рыночной стоимости единых объектов недвижимости в соответствии с методом выделения. 
 определение значения доли земельного участка в рыночной стоимости единого объекта недвижимости. 
 расчет рыночной стоимости земельного участка путем умножения доли земельного участка на рыночную 

стоимость единого объекта недвижимости. 
Метод остатка 
Метод остатка предназначен для использования застроенных земельных участков. Условиями применения 

метода является возможность доходного использования земельного участка и соответствие улучшений земельного 
участка его наилучшему и наиболее эффективному использованию. 

Алгоритм расчета: 
 расчет стоимости воспроизводства (замещения) улучшений земельного участка. 
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 расчет чистого операционного дохода, создаваемого за период единым объектом недвижимости. 
 определение величины коэффициента капитализации для улучшений. 
 расчет части операционного дохода, относимого к улучшениям, путем умножения стоимости 

воспроизводства (замещения) на коэффициент капитализации для улучшений. 
 расчет величины земельной ренты путем вычитания из чистого операционного дохода от единого объекта 

недвижимости части чистого операционного дохода, относимого к улучшениям. 
 определение величины коэффициента капитализации для земельного участка. 
 расчет стоимости земельного участка путем деления ренты от земельного участка на коэффициент 

капитализации для земли. 
Метод допускает также следующую последовательность действий:  
 расчет стоимости воспроизводства или замещения улучшений, соответствующих наиболее эффективному 

использованию оцениваемого земельного участка;  
 расчет чистого операционного дохода от единого объекта не движимости за определенный период времени 

на основе рыночных ставок арендной платы;  
 расчет рыночной стоимости единого объекта недвижимости путем капитализации чистого операционного 

дохода за определенный период времени;  
 расчет рыночной стоимости земельного участка путем вычитания из рыночной стоимости единого объекта 

недвижимости стоимости воспроизводства или замещения улучшений.  
Метод капитализации земельной ренты 
Метод капитализация земельной ренты – способ прямого использования доходного подхода для оценки 

стоимости земельных участков. Внешне он прост и выражается следующей зависимостью: 
 

циикапитализа   тКоэффициен

землей   владения   от   Доход
   участка   земельного   Стоимость 

 
Метод предполагаемого использования 
Метод предполагаемого использования применим для оценки застроенных и предназначенных под застройку 

земельных участков. Условие применения – возможность доходного использования земельного участка. 
Алгоритм расчета: 
 Определение величины и временной структуры издержек, необходимых для использования земельного 

участка его наилучшим и наиболее эффективным образом. 
 Определение величины и временной структуры будущих доходов, которые могут быть получены после 

освоения земельного участка при его наилучшем и наиболее эффективном использовании. 
 Определение уровня риска и соответствующего ему значения ставки дисконтирования. 
 Расчет стоимости земельного участка по формуле: 
 


 


n

0j
j

j

i)(1

CF
NPV

 
где: 
CFj – денежный поток j-го периода; 
i – ставка дисконтирования; 
n – прогнозный период (количество периодов); 
j – номер периода расчета. 
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Таблица. Обоснование выбора используемых подходов к оценке и методов в рамках каждого из подходов 

Наименование 
метода 

Указание на 
применение или 

отказ от 
применения 

Обоснование применения или отказа от применения 

Метод сравнения 
продаж 

Не применяется 

Данный метод применяется при наличии "рыночных индикаторов", свидетельствующих о 
существовании "активного рынка" земельных участков в соответствующем регионе.  
Активный рынок – это рынок, где соблюдаются все нижеперечисленные условия:  
 объекты сделок на рынке являются однородными;  
 обычно в любое время могут быть найдены желающие совершить сделку продавцы и 
покупатели;  
 информация о ценах является общедоступной.  
Для определения рыночной стоимости объекта оценки применен метод сравнения продаж. 

Метод выделения Не применяется 

Метод выделения применяется при наличии информации о ценах сделок с едиными объектами 
недвижимости, а также при наличии достаточной информации об уровне затрат на 
строительство аналогичного объекта недвижимости. Имеющаяся у оценщика информация не 
удовлетворяет требованиям метода, данный метод не применим. 

Метод распределения Не применяется 

Метод распределения применяется при наличии информации о ценах сделок с едиными 
объектами недвижимости, а также при наличии достаточной информации о наиболее вероятной 
доле стоимости земельного участка в стоимости единого объекта недвижимости. В связи с тем, 
что на рынке имеются достаточные данные о продажах аналогичных объектов, данный метод 
применим. Имеющаяся у оценщика информация не удовлетворяет требованиям метода, данный 
метод не применим. 

Метод капитализации 
дохода 

Не применяется 

Условие применения метода – возможность получения земельной ренты от эксплуатации 
оцениваемого земельного участка. На дату оценки на открытом рынке не имеется данных о 
предложениях по аренде земельных участков, аналогичных оцениваемому, что не позволяет 
применить данный метод.  

Метод остатка Не применяется 
Условие применения метода – возможность застройки оцениваемого земельного участка 
улучшениями, приносящими доход. Имеющейся у Оценщика информации недостаточно для 
реализации данного метода.  

Метод 
предполагаемого 
использования 

Не применяется 
Условие применения метода – возможность использования земельного участка способом, 
приносящим доход. Имеющейся у Оценщика информации недостаточно для реализации 
данного метода. 

Вывод 
Таким образом, в рамках настоящей оценки целесообразно применить метод сравнения продаж как метод, 
наиболее полно учитывающий цель оценки и имеющуюся информацию об Объекте оценки. 

Источник: составлено Оценщиком 
 

Подбор объектов-аналогов  
При выборе аналогов учитывалась сопоставимость объектов. Сопоставимыми считаются объекты с одинаковыми физическими и 
экономическими характеристиками.  
С целью выявления аналогов оцениваемого объекта недвижимости был осуществлен сбор информации о предложениях по 
продаже земельных участков, аналогичных и/или близких к оцениваемым. При подборе аналогов в первую очередь учитывалось 
сходство местоположения, общей площади, типа и назначения объекта.  
 
Таблица: Сведения об объекте оценки 

Наименование показателя Характеристика  

Адрес объекта Тверская обл., Кимрский р-н, д.Титово, ул.Центральная 1а. 

Площадь объекта, м² 220 000 

Категория земель/ Вид разрешенного использования Земли сельскохозяйственного назначения 

Передаваемые права Право собственности 

Источник: составлено Оценщиком 
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Месторасположение объекта оценки и объектов аналогов 

 
Источник: https://yandex.ru/maps 
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Таблица: Характеристики объектов-аналогов  

Наименование показателя Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 

Адрес объекта 
Тверская обл., Кимрский р-н, 
д.Титово, ул.Центральная 1а. 

Тверская область, Кимры, Тверская 
область, Кимрский район, село 

Горицы  

Тверская область, Кимры, деревня 
Полутьево 

Тверская область, Кимры, 
деревня Святье Кимрский район 

Источник информации   
https://www.avito.ru/kimry/zemelnye_u
chastki/uchastok_4.5_ga_snt_dnp_8000

17353 

https://www.avito.ru/kimry/zemelnye_ucha
stki/uchastok_11_ga_snt_dnp_1432093963 

https://www.avito.ru/kimry/zemeln
ye_uchastki/uchastok_41.1_ga_snt_

dnp_872036661 

Площадь объекта, м² 220000,00 45000,0 110000,0 411000,0 

Стоимость предложения, руб.   1 350 000 6 900 000 45 000 000 

Стоимость предложения, руб./м²   30 63 109 

Категория земель/Вид разрешенного 
использования 

Земли сельскохозяйственного 
назначения 

Земли сельскохозяйственного 
назначения 

Земли сельскохозяйственного 
назначения 

Земли сельскохозяйственного 
назначения 

Передаваемые права Право собственности Право собственности Право собственности Право собственности 

Условия финансирования 
Типичные условия 
финансирования 

Типичные условия финансирования Типичные условия финансирования 
Типичные условия 
финансирования 

Дата оферты/оценки октябрь 2022 г. октябрь 2022 г. октябрь 2022 г. октябрь 2022 г. 
Возможность торга   Предусмотрен Предусмотрен Предусмотрен 

Транспортная доступность объекта Удовлетворительная Удовлетворительная Удовлетворительная Удовлетворительная 

Источник: данные интернет-сайтов, представленные в таблице 
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Таблица: Расчет рыночной стоимости объекта оценки 

Наименование показателя Объект оценки Аналог № 1 Аналог № 2 Аналог № 3 

Категория земель/ВРИ   1,00 1,00 1,00 

Передаваемые права   1,00 1,00 1,00 

Условия финансирования   1,00 1,00 1,00 

Дата предложения   1,00 1,00 1,00 

Уторгование   0,97 0,97 0,97 

Местоположение (в пределах района)   1,90 1,40 1,00 

 Транспортная доступность    1,00 1,00 1,00 

Площадь объекта   1,00 1,00 1,00 

Итоговая коэффициентная поправка   1,8420 1,3573 0,9695 

Скорректированная стоимость после внесения  
поправок (без НДС), руб./м² 

  55 85 106 

Коэффициент вариации ряда   25,57% 

Весовой коэффициент, присвоенный аналогу   0,2526 0,3391 0,4083 

Взвешенное значение стоимости  за м², руб. 86       

Стоимость объекта оценки (право собственности), 
руб. 

18 920 000       

Источник: расчеты Оценщика
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Обоснование вносимых корректировок 

В полученные величины вносились корректировки, учитывающие различия в улучшениях между оцениваемым 
объектом и каждым из представленных объектов-аналогов.  
Расчет поправок осуществляется, как правило, следующими методами: парных продаж, корреляционно-
регрессионного анализа, экспертного метода расчета. Оценщиком при расчетах учтены следующие виды 
корректировок. 

Назначение объекта: Корректировка по данному параметру определена на основании информации, 
приведенной в «Сборнике рыночных корректировок СРК-2020», НЦПО, Москва 2020 год.  

 

Источник: «Сборник рыночных корректировок СРК-2020», НЦПО, Москва 2020 год 

Поправка на торг: Корректировка по данному параметру определена на основании информации, приведенной 
в «Справочнике оценщика недвижимости  - 2020, Земельные участки. 2020 год».   

 

Источник: «Справочник оценщика недвижимости  - 2020, Земельные участки. 2020 год» 

Поправка на дату предложения 

Дата оценки рыночной стоимости оцениваемого объекта недвижимости – октябрь 2022 г. Дата размещения 
предложений к продаже объектов-аналогов существенно не отличаются от даты оценки. Корректировка на 
изменение цен во времени не проводилась. 

Поправка на вид права 

Разница между объектом оценки и сопоставимым объектом, влияющая на его стоимость, достаточно часто 
определяется разницей их юридического статуса (набора прав). Право аренды и право собственности имеют 
различную стоимость. Объекты сопоставимы по данному параметру, корректировка не требуется.  

Корректировки на местоположение 

Данный фактор оказывает значительное влияние на полезность недвижимости для ее пользователя. При 
одинаковых вложениях, архитектурных и технологических решениях объекты недвижимости, по-разному 
расположенные, будут приносить разный доход. 

Ценность местоположения для объектов данного вида недвижимости складывается из: 
 ценности территориально-экономической зоны; 
 ценности локального расположения (доступность объекта, тип расположения). 

 
Корректировка по данному параметру определена на основании информации, приведенной в «Справочнике 
оценщика недвижимости  - 2020, Земельные участки. 2020 год». 
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Источник: «Справочник оценщика недвижимости  - 2020, Земельные участки. 2020 год» 

 

Источник: «Справочник оценщика недвижимости  - 2020, Земельные участки. 2020 год» 

Корректировка на площадь. Известно, что меньшая площадь нежилых помещений ценится рынком выше. 
Корректировка по данному параметру определена на основании информации, приведенной в «Справочнике 
Оценщика недвижимости - 2020. Земельные участки (корректирующие коэффициенты и скидки для 
сравнительного подхода)», 2020 г., под ред. Лейфера Л.А. 

 

Источник: «Справочник Оценщика недвижимости - 2020. Земельные участки (корректирующие коэффициенты и скидки 
для сравнительного подхода)», 2020 г., под ред. Лейфера Л.А. 
Окончательный расчет стоимости объекта оценки с использованием сравнительного подхода 
Расчет стоимости объекта оценки проводился путем внесения в цены объектов-аналогов указанных выше 
корректировок и последующим согласованием скорректированных цен аналогов путем придания им удельных 
весов, которые определялись в зависимости от величины (по модулю) примененных для каждого из аналогов 
корректировок. 

После внесения в цены объектов-аналогов перечисленных корректировок, для проверки степени 
однородности выбранных аналогов были произведены следующие расчеты: 

1. Рассчитано среднеарифметическое значение по диапазону полученных значений; 
2. Рассчитано отклонение каждого числа от его среднего значения; 
3. Рассчитана Дисперсия (разброс) чисел по формуле:  

        

               

 

 

        4. Рассчитано среднеквадратичное отклонение (Сигма) путем извлечения квадратного корня из 
дисперсии.  

5. Рассчитан коэффициент вариации путем деления среднеквадратичного отклонения на 
среднеарифметическое значение; 

При нормальном распределении (однородности выборки) - его значение должно быть не более 33%. 
Полученное значение 25,6% говорит о нормальности распределения выборки (достаточной степени 
достоверности данных), и возможности использования выбранных объектов-аналогов при расчетах. 

Расчет стоимости объекта оценки проводился путем внесения в цены объектов-аналогов указанных выше 
корректировок и последующим согласованием скорректированных цен аналогов путем придания им удельных 
весов, которые определялись в зависимости от величины (по модулю) примененных для каждого из аналогов 
корректировок. 

Для определения рыночной стоимости объекта оценки необходимо определить весовой коэффициент 
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скорректированной стоимости объектов-аналогов в стоимости объекта оценки. Для определения весовых 
коэффициентов для объектов-аналогов оценщик воспользовался следующей формулой: 

 
где Sn – сумма корректировок (по модулю) по объектам–аналогам. 

Итоговая стоимость 1 кв.м. сопоставимых объектов  A  определена по формуле:  
     

 n

nn

KKK

KСКСКС
А


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где, тССС ;; 21 -  стоимость сопоставимых объектов, nККК ;; 21  - весовой коэффициент аналогов. 
 
Таким образом, стоимость Объекта оценки, определенная в рамках сравнительного 
подхода, на дату оценки, составляет: 18 920 000 руб. 

Таблица: Рыночная стоимость земельного участка 

№ 
п/п Объект  Адрес участка Площадь, кв.м. 

Рыночная стоимость, 
руб. 

1 Земельный участок 

Тверская обл., Кимрский р/н, 
Титовское с/п, 260 м восточнее 

границы городской черты 
г.Кимры, на правом берегу 

р.Волга 

220000 м2 18 920 000 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 14 
 

Аналоги для земельного участка по адресу: Тверская обл., Кимрский р/н, Титовское с/п, 260 м восточнее 
границы городской черты г.Кимры, на правом берегу р.Волга. 

Аналог 1 
 

 

 
 
Источник: https://www.avito.ru/kimry/zemelnye_uchastki/uchastok_4.5_ga_snt_dnp_800017353 
 



© 2022  ООО «Комплекс-Консалтинг»  

Оценка рыночной стоимости одной обыкновенной и одной привилегированной акции   
Публичное  акционерное общество «Московское речное пароходство» в составе пакета 100% пакета акций 
 

163

Аналог №2 
 

 

 
 
Источник: https://www.avito.ru/kimry/zemelnye_uchastki/uchastok_11_ga_snt_dnp_1432093963 
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Аналог №3 
 

 

 
 
Источник: https://www.avito.ru/kimry/zemelnye_uchastki/uchastok_41.1_ga_snt_dnp_872036661 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 15 
ФИНАНСОВО-БУХГАЛТЕРСКИЕ ДОКУМЕНТЫ АО «ВРП» НА 30.06.2022Г. 

И РАСШИФРОВКИ ОСНОВНЫХ СТАТЕЙ БАЛАНСА 
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Разные  документы предприятия АО «Волгоградский речной порт» 
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Изображение объектов недвижимости АО «Волгоградский речной порт»  
 

карта гидронамыва 

  
(Объекты недвижимости по адресу: Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.12, 20) 

 
строение склада ГСМ 

  

 
строение материального склада 
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здание моечной 

 
строение гаража 

  
здание трансформаторной подстанции 

  
  

 
строение станции канализационной насосной 
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строение пристройки трансформаторной подстанции 35-6 КВ 

  
  

 
открытая складская площадка грузопассажирского участка 
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административное служебное здание 
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здание речного вокзала с цокольным и техническим этажами 
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административное здание 

  
 

мост на жб опорах для выгрузки тяжеловесных грузов 

 
 

 
здание под автовесы с пристройками 

 
открытые складские площадки и подъезды № 1 
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строение складов штучных грузов 
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открытые складские площадки и подъезды №2 

  
 

здание трансформаторной подстанции 

 
 

 
строение конторы (столовая) 
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блок бытовых помещений 

 

 
 

здание механической мастерской 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 16 
ОЦЕНКА РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ  АКЦИЙ   

АО «ВОЛГОГРАДСКЙ РЕЧНОЙ ПОРТ» 

Объектом оценки являются обыкновенные акции АО «Волгоградский речной порт» 

Характеристика предприятия:  

Полное наименование предприятия: Акционерное Общество “Волгоградский речной порт” Сокращенное наименование 
предприятия: АО “ВРП” 

Дата, место и орган регистрации: Администрация Ворошиловского района г. Волгограда, номер в журнале регистрации 
№996 от 01.09.1998г. 
 
ИНН, КПП, ОГРН: ИНН 3445009620; КПП 344401001; ОГРН 102 340 384 37 48. 
 
Идентификационные коды по Общероссийским классификаторам: 
ОКВЭД – 50.40; ОКТМО - 18701000; ОКФС - 16; ОКПО - 03144188; ОКОПФ - 12247; ОКОГУ - 4210008; ОКТМО - 
18701000. 
 
Адреса (в соответствии с учредительными документами): 
Юридический адрес: 400131 г. Волгоград, Набережная 62 Армии, д. 6;  
Почтовый адрес: 400131 г. Волгоград, Набережная 62 Армии, д. 6. 
Местонахождение общества: 400131, Российская Федерация, г.Волгоград, Набережная 62-й Армии, 6. 
 
Действующие номера телефонов:  
(8442) 26-26-53, 38-10-95, 26-25-04, 
тел/факс (8442)38-10-78.  
 
Сведения о банках и банковских счетах: 
Р/счет 407 028 108 141 000 243 48 в ПАО АКБ “АВАНГАРД” г. Москва: 
БИК 044525201 
Кор/счет 301 018 100 000 000 002 01 
 
Генеральный директор предприятия:  
Гончаров Олег Викторович  
тел.: (8442) 26-26-53 
 
Главный бухгалтер предприятия: 
Воронкова Ирина Викторовна 
тел.: (8442) 26-99-06 

Основными видами деятельности акционерного общества являются: перевозка грузов, перегрузка (переработка) грузов, 
сдача в аренду имущества предприятия, добыча песка, комплексное обслуживание флота. 

 
Таблица: Основная информация об Объекте оценки 

Объект оценки: 
Одна обыкновенная акция в составе 100% пакета акций АО «Волгоградский речной порт» (далее по тексту 
настоящего Отчета – АО «ВРП», Общество, Компания, Предприятие) 

Номинальная стоимость 
одной акции: 

207,555 рублей 

Имущественные права на 
Объект оценки: 

Право собственности 

Цель оценки: 
Определение рыночной стоимости объекта оценки с целью формирования обязательного предложения о
приобретении акций акционерного общества в соответствии со ст. 84.2 Федерального закона от 26.12.1995 N
208-ФЗ "Об акционерных обществах" 

Предполагаемое 
использование 
результатов оценки и 
связанные с этим 
ограничения: 

 
Консультирования о рыночной стоимости Объекта оценки для совершения сделок купли/продажи с ним. 

Вид оцениваемой 
стоимости: 

Рыночная стоимость 

 

По данным, предоставленным Заказчиком, обременения Объекта оценки отсутствуют. 
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Виды деятельности предприятия: 

Основными направлениями деятельности АО «Волгоградский речной порт» являются: 

 перевозка грузов по внутренним водным путям; 

 погрузо-разгрузочные работы; 

 добыча и реализация нерудных строительных материалов; 

 судоремонтные работы; 

 сдача в аренду/продажа собственного движимого и недвижимого имущества. 

 

Структура уставного капитала: 

Уставной капитал АО «Волгоградский речной порт» составляет: 99 999 999 рублей. Количество акций: 481 800 штук 
обыкновенных акций номинальной стоимостью 207,555 рублей каждая. 

Ведение и хранение реестра акционеров осуществляет специализированный регистратор АО "Новый Регистратор". Номер 
государственной регистрации выпуска ценных бумаг: АО2 1-02-45865-E 

Данные о структуре акционерного капитала, распределенного между акционерами, представлены Выписке из реестра 
акционеров и представлены в Приложении к настоящему отчету. 

Анализ финансово-хозяйственной деятельности предприятия: 
 
На балансе АО «ВРП» числиться следующее имущество: 
 
Таблица: структура основных средств АО «ВРП» в разрезе основных групп по состоянию на 30.06.2022г. 

Группы основных средств 
Балансовая 
стоимость 

Амортизация (износ) 
Остаточная 

стоимость, руб. 
Износ, 
%% 

Доля, 
%% 

Здания 45 249 421 29 239 298 16 010 123 64,6% 33,7% 

Сооружения 25 055 831 17 028 278 8 027 553 68,0% 16,9% 
Машины и оборудование (кроме 
офисного) 

123 868 351 101 261 282 22 607 069 81,7% 47,6% 

Офисное оборудование 225 453 127 960 97 493 56,8% 0,2% 

Транспортные средства 4 979 700 4 317 349 662 352 86,7% 1,4% 
Производственный и хозяйственный 
инвентарь 

457 257 410 257 46 999 89,7% 0,1% 

Всего: 199 836 013 152 384 424 47 451 589 76,3% 100,0% 

 
Качественная характеристика основных средств представлена следующими показателями: 

 Средний коэффициент износа – 76,3% 
 
Приведенные данные указывают на то, что основные средства требуют значительных затрат на проведение ремонта, 
обновления, модернизации и переоборудование. 
 
 
Перечень  наиболее  значимого  имущества – объектов недвижимости,  представлен ниже: 

Таблица: Здания и сооружения АО «ВРП»  

№п/п Наименование Назначение Свидетельство Адрес 
Этажнос

ть 
Площадь, 
кв.м. 

1 Строение склада ГСМ складское 
Свидетельство 34 АБ 

№101404 от 26.04.2006г. 
Волгоградская обл., 

г.Волжский, ул.Портовая, д.12 
1этаж 60,4 

2 
Открытые складские площадки 
и подъезды № 1 

складское 
Свидетельство 34АА 
№ 566242 от 19.06.07г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

 14 546,0 

3 
Строение складов штучных 
грузов 

складское 
Свидетельство 34 АБ 
№101399 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, Д.20 

 1 443,1 

4 
Открытые складские площадки 
и подъезды №2 

складское 
Свидетельство 34 АА 
№566248 от 19.06.07 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

 6 144,0 

5 
Здания трансформаторной 
подстанции 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№101398 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 44,4 

6 Строение конторы(столовая) 
общественное 

питание 
Свидетельство 34 АБ 
№101672 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 365,6 

7 
 
Блок бытовых помещений 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№101400 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

2 этаж 995,4 

8 
Здания механической 
мастерской 

производственн
ое 

Свидетельство 34 АБ 
№101666 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 256,8 

9 Строение материального склада складское Свидетельство 34 АБ Волгоградская обл., 1 этаж 246,7 
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№101667 от 26.04.04 г. г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

10 Здания моечной прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№101668 ot26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

I этаж 72,6 

11 Строение гаража прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№ 101395 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 261,2 

12 
Здания трансформаторной 
подстанции 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№ 101396 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 45,2 

13 
Строение станции 
канализационной насосной 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№ 101397 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 33,5 

14 
Строение пристройки 
трансформаторной подстанции 
35/6 KB 

 
прочее 

Свидетельство 34 АА 
№275461 от 20.10.06 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.12 

1 этаж 28,3 

15 
Открытые складские площадки 
грузопассажирского участка 

складское 
Свидетельство 34 АА 
№566249 от 19.06.07 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.20 

 11 640,0 

16 
Административное служебное 
здание 

административн
ое 

Свидетельство 34 АБ 
№101669 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.20 

2 этаж 720,8 

17 
Здание речного вокзала с 
цокольным и техническим 
этажами 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№101665 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.20 

3 этаж 2 844,7 

18 Административное здание 
административн

ое 
Свидетельство 34 АБ 
№101670 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.20 

2 этаж 1 108,9 

19 
Мост на ж/б опорах для 
выгрузки тяжеловесных грузов 
(протяжённостью 17,75 м) 

коммуникацион
ное 

Свидетельство 34 АА 
№566243 от 19.06.07 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, д.20 

 65,7 

20 
Здания под автовесы с 
пристройками 

прочее 
Свидетельство 34 АБ 
№101671 от 26.04.04 г. 

Волгоградская обл., 
г.Волжский, ул.Портовая, Д.20 

1 этаж 114,4 

21 
Нежилое помещение из части 
здания 1 очередь 270,3м2 

  
г. Волгоград, ул. Набережная 

62 Армии, 6 
 270,3 

 Всего:     41 308,0 
 

Для анализа активов и пассивов АО «ВРП» был подготовлен консолидированный баланс, а также отчет о финансовых 
результатах. Полученные консолидированные данные представлены ниже в таблицах:  
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Таблица: Агрегированный баланс АО "ВРП"  

Агрегированный баланс АО "ВРП"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 31.03.2020 30.11.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 453 369 304 011 337 432 191 876 192 012 181 061 180 134 94 783 86 586 26,1%

Нематериальные активы 1110 0,0%

Основные средства 1150 187 487 101 370 104 165 85 660 83 082 75 245 74 328 57 824 49 808 15,0%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501 160 074 77 194 78 638 66 843 64 315 71 487 69 909 55 468 47 452 14,3%

Строительство объектов основных средств 11506 27 413 24 176 24 184 17 676 17 676 2 801 3 479 2 356 2 356 0,7%

Арендованное имущество 1 343 1 141 1 091 957 940 0,0%

Незавершенное строительство 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170 255 141 192 248 227 258 101 447 101 447 101 447 101 447 33 149 33 149 10,0%

Отложенные налоговые активы 1180 10 741 10 393 6 009 4 769 7 483 4 369 4 359 3 810 3 629 1,1%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%

II. Оборотные активы 120 254 139 889 116 737 384 626 369 407 120 577 112 229 206 269 245 252 73,9%

Запасы: 1210 33 641 26 518 24 498 10 895 10 145 9 250 9 140 9 500 10 300 3,1%

НДС по приобретенным ценностям 1220 419 0,0%

Дебиторская задолженность 1240 23 743 35 686 10 394 64 457 66 562 50 692 50 344 8 036 12 253 3,7%

Краткосрочные финансовые вложения 1250 53 880 53 880 79 379 303 793 242 660 49 027 42 039 153 054 153 054 46,1%

Денежные средства 1260 4 310 22 170 1 140 4 589 48 846 11 156 10 225 35 468 69 142 20,8%

Прочие оборотные активы 1270 4 680 1 635 1 326 892 775 452 481 211 503 0,2%

БАЛАНС 1600 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0%

ПАССИВ 0,0%

III. Капитал и резервы 382 798 384 394 429 776 555 716 543 956 283 946 275 225 281 927 297 625 89,7%

Уставный капитал 1310 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 30,1%

Добавочный капитал 1320 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 6,8%

Резервный капитал 1330 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 1,5%

Переоценка внеоборотных активов 1340 14 702 14 552 14 552 14 552 14 143 14 143 14 143 4,3%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 255 179 256 775 287 455 413 545 401 785 141 775 133 463 140 165 155 863 47,0%

IV. Долгосрочные обязательства 102 105 3 727 5 192 2 385 2 278 1 930 1 875 1 515 1 504 0,5%

Займы и кредиты 1410 96 300 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420 5 805 3 727 3 750 1 529 1 544 1 587 1 581 1 515 1 504 0,5%

Прочие обязательства 1450 1 442 856 734 343 294 0,0%

V. Краткосрочные обязательства 88 720 55 779 19 201 18 401 15 185 15 762 15 263 17 610 32 709 9,9%

Займы и кредиты 1510 624 9597 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 82 498 43 217 15 853 14 965 12 554 15 931 12 339 14 814 29 976 9,0%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 5 598 2 965 3 348 3 436 2 631 -169 2 924 2 796 2 733 0,8%

БАЛАНС 1700 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0%  
 
Таблица: Отчет о финансовых результатах АО "ВРП"  

Отчет о финансовых результатах АО "ВРП"

2014г. 2015г. 2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г.

Доходы и расходы по основной деятельности

Выручка  (без НДС и акцизов) 288 017       263 554       171 065       127 983       90 122              195 176            148 876           87 147             59 696             120 163       
Себестоимость проданных товаров, продукции, услуг

        232 000           192 628           148 543           114 174                 46 275                 56 740                 53 962                 53 294                 26 681   

Валовая прибыль           56 017             70 926             22 522             13 809                 43 847               138 436                 94 914                 33 853                 33 015   
Коммерческие расходы
Управленческие расходы 47 071         52 743         48 665         36 248         44 618              43 964              36 933             39 079             17 019             
Прибыль (убыток) от продаж             8 946             18 183   -        26 143   -        22 439   -                  771                 94 472                 57 981   -               5 226                 15 996   
Рентабельность продаж, % 3,1% 6,9% -15,3% -17,5% -0,9% 48,4% 38,9% -6,0% 26,8%

Прочие доходы и расходы
Проценты к получению 3 099           140              236              310              344                   13 117              16 114             5 153               6 228               
Проценты к уплате 15 515         20 024         17 308         10 308         294                   
Доходы от участия в других организациях 37 590         2 734           1 800                10 449              9                       14                    14                    
Прочие доходы: 101 117       92 995         36 160         294 083       55 961              239 230            4 833               84 096             949                  
Прочие расходы 41 739         49 258         21 397         262 117       18 241              192 900            6 765               74 575             2 984               
Прибыль (убыток) до налогообложения           55 908             42 036               9 138               2 263                 38 799               164 368                 72 172                   9 462                 20 203   
Отложенные налоговые активы 458 -             4 743           4 218           307 -             4 383 -               1 240 -               
Отложенные налоговые обязательства 61                2 316 -          409              612              23 -                    2 221                
Текущий налог на прибыль 13 536         14 258         -                1 688           3 671                34 479              15 235             2 760               4 456               
Прочие платежи в бюджет 502              3 608           1 105           716              41                     5                       
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода           41 473             26 597             12 660               1 596                 30 681               130 870                 56 937                   6 702                 15 752   

Рентабельность по чистой прибыли, % 14,4% 10,1% 7,4% 1,2% 34,0% 67,1% 38,2% 7,7% 26,4%

2014г. 2015г. 2016г. 2017г. 2018г. 2019г. 2020г. 2021г. 6 мес. 2022г.
3-4кв. 2022г. 

(прогноз)
2023г. 

(прогноз)
2024г. 

(прогноз)
2025г. 

(прогноз)

Выручка  (без НДС и акцизов) 288 017       263 554       171 065       127 983       90 122              195 176            148 876           87 147             59 696             71 650         137 913       144 809       152 050       
Чистая прибыль (убыток) отчетного периода 41 473         26 597         12 660         1 596           30 681              130 870            56 937             6 702               15 752             21 495         41 374         43 443         45 615         
Рентабельность по чистой прибыли, % 14,4% 10,1% 7,4% 1,2% 34,0% 67,1% 38,2% 7,7% 26,4% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%  
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ОЦЕНКА: 

ОЦЕНКА В РАМКАХ ДОХОДНОГО ПОДХОДА: 

 
Оценщиком рассмотрена возможность использования метода дисконтирования денежных потоков в оценке бизнеса АО 
«Волгоградский речной порт». В их основе лежит прогнозирование будущих денежных потоков компании и приведение их с 
помощью ставки дисконтирования к текущему моменту времени.  
 
Для оценки бизнеса Предприятия методом дисконтирования денежных потоков необходимо сформировать поток будущих 
доходов и расходов, начиная с 01.07.2022 года (начало прогнозного периода). 

 
Оценщик проанализировал финансово-хозяйственную деятельность АО «Волгоградский речной порт» за 2014– 2 кв.2022гг. 
и сделал вывод о том, что бизнес является прибыльным и имеет положительный денежный поток. 
 
В процессе формирования и построения прогнозной финансовой модели функционирования АО «Волгоградский речной 
порт» Оценщиком были приняты следующие условия, ограничения и допущения: 

 При построении прогноза выручки компании АО «Волгоградский речной порт» оценщик опирался на данные 
прогнозов, предоставленных менеджментом АО «Волгоградский речной порт». Прогноз выручки АО 
«Волгоградский речной порт» представлен ниже на графике.  Прогноз выручки на перспективу с 01.07.2022г. по 
31.12.2025гг. был представлен оценщику только в стоимостном выражении. 

 Денежный поток спрогнозирован на 3,5 года: с 01.07.22г. по 31.12.25г. 
 Рентабельность финансово-хозяйственной деятельности АО «Волгоградский речной порт» закладывалась из 

расчета  30% годовых. 
 Величина денежного потока на постпрогнозный период установлена на уровне величины денежного потока, 

формируемого в 2025г. 
 Предполагается, что темпы роста в прогнозный период будут на уровне +5% в год. 
 Предполагается, что в постпрогнозном периоде финансово-хозяйственная деятельность останется на уровне 

2025г., а темпы прироста составят 0% в год. 
 Предполагается, что в прогнозном и пост прогнозном периоде налоговое бремя не изменится. 
 Предприятие не будет иметь каких-либо иных доходов, кроме как от деятельности, осуществляемой по состоянию 

на дату оценки. 
 Предполагается, что долгосрочные обязательства не будут увеличиваться. 
 Величина амортизационных отчислений в прогнозном и пост прогнозном периоде принимается как постоянная 

величина, равная значению амортизационных отчислений за 2021г. в размере 4031 тыс. руб. в годовом выражении. 
 
Исходя из описанных предположений, ограничений и допущений Оценщик получил прогнозный отчет о финансовых 
результатах, отраженный в таблице ниже. 
 
Для целей настоящего исследования Оценщик использовал чистый денежный поток, порожденный собственным капиталом 
компании после выплаты налогов (after tax equity cash flow), рассчитанный в рублях Российской Федерации. Чистый 
денежный поток на собственный капитал определяется следующим образом: 
 

Чистая прибыль 
Плюс 

Не денежные статьи (износ, амортизация) 
Увеличение долгосрочной задолженности 

Минус 
Приращение собственного оборотного капитала 

Капитальные вложения 
Уменьшение долгосрочной задолженности 

Равно 
Чистый денежный поток на собственный капитал 

 
Изменение величины собственного оборотного капитала АО «Волгоградский речной порт» прогнозируется исходя из 
соотношения собственного оборотного капитала к выручке по данным за 2022 года. Расчет представлен в таблице ниже. 
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Прогноз выручки компании АО «Волгоградский речной порт»* 

Выручка и прибыль (убыток) АО "ВРП" в 2014- 30.06.2022гг., 
прогнозные  данные  на 3 кв.2022 - 2025гг., тыс. руб.*.
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*) Данные предоставлены АО «Волгоградский речной порт» 
 

Значение доли оборотного капитала АО «Волгоградский речной порт» в структуре выручки 
 
Агрегированный баланс АО "ВРП"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 31.03.2020 30.11.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 453 369 304 011 337 432 191 876 192 012 181 061 180 134 94 783 86 586 26,1%

Нематериальные активы 1110 0,0%

Основные средства 1150 187 487 101 370 104 165 85 660 83 082 75 245 74 328 57 824 49 808 15,0%

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501 160 074 77 194 78 638 66 843 64 315 71 487 69 909 55 468 47 452 14,3%

Строительство объектов основных средств 11506 27 413 24 176 24 184 17 676 17 676 2 801 3 479 2 356 2 356 0,7%

Арендованное имущество 1 343 1 141 1 091 957 940 0,0%

Незавершенное строительство 1160 0,0%

Долгосрочные финансовые вложения 1170 255 141 192 248 227 258 101 447 101 447 101 447 101 447 33 149 33 149 10,0%

Отложенные налоговые активы 1180 10 741 10 393 6 009 4 769 7 483 4 369 4 359 3 810 3 629 1,1%

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%

II. Оборотные активы 120 254 139 889 116 737 384 626 369 407 120 577 112 229 206 269 245 252 73,9% 245 252                 0,996   

Запасы: 1210 33 641 26 518 24 498 10 895 10 145 9 250 9 140 9 500 10 300 3,1%

НДС по приобретенным ценностям 1220 419 0,0%

Дебиторская задолженность 1240 23 743 35 686 10 394 64 457 66 562 50 692 50 344 8 036 12 253 3,7% 16227

Краткосрочные финансовые вложения 1250 53 880 53 880 79 379 303 793 242 660 49 027 42 039 153 054 153 054 46,1%

Денежные средства 1260 4 310 22 170 1 140 4 589 48 846 11 156 10 225 35 468 69 142 20,8%

Прочие оборотные активы 1270 4 680 1 635 1 326 892 775 452 481 211 503 0,2%

БАЛАНС 1600 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0%

ПАССИВ 0,0%

III. Капитал и резервы 382 798 384 394 429 776 555 716 543 956 283 946 275 225 281 927 297 625 89,7%

Уставный капитал 1310 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 30,1%

Добавочный капитал 1320 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 6,8%

Резервный капитал 1330 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 1,5%

Переоценка внеоборотных активов 1340 14 702 14 552 14 552 14 552 14 143 14 143 14 143 4,3%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 255 179 256 775 287 455 413 545 401 785 141 775 133 463 140 165 155 863 47,0% Оборотные активы 245 252

IV. Долгосрочные обязательства 102 105 3 727 5 192 2 385 2 278 1 930 1 875 1 515 1 504 0,5%

Займы и кредиты 1410 96 300 0,0% Текущие обязательства 32 709

Отложенные налоговые обязательства 1420 5 805 3 727 3 750 1 529 1 544 1 587 1 581 1 515 1 504 0,5%

Прочие обязательства 1450 1 442 856 734 343 294 0,0%

V. Краткосрочные обязательства 88 720 55 779 19 201 18 401 15 185 15 762 15 263 17 610 32 709 9,9% Собственный оборотный капитал (ОК) 212 543

Займы и кредиты 1510 624 9597 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 82 498 43 217 15 853 14 965 12 554 15 931 12 339 14 814 29 976 9,0% Доля собственного ОК в выручке 2022г. 178,0%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%             119 392   

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 5 598 2 965 3 348 3 436 2 631 -169 2 924 2 796 2 733 0,8%

БАЛАНС 1700 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0%  
 
Таким образом, доля оборотного капитала в структуре выручки АО «Волгоградский речной порт» положительная 
величина, свидетельствующая о достаточности собственных оборотных средств для погашения обязательств. 
Значение доли собственного оборотного капитала в структуре выручки составляет: 178%, рассчитанная как:  (245 
252 – 32 709)  = 212 543 тыс. руб.    59 696 тыс. руб.  * 2 = 119 392 тыс. руб.      192 339/119 392 *100% = 178%
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Отчет о финансовых результатах АО «Волгоградский речной порт» в прогнозном периоде 
 

Прогноз выручки и чистой прибыли АО "ВРП"

Ед. изм.  2018г.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022г. 

 2023г.  2024г.  2025г. 

Инфляция % 2,5% 5,0% 5,0% 5,0%
Амортизация тыс. руб.       4 031          4 031         4 031         2 016             2 016         4 031         4 031             4 031   

Рентабельность предприятия по чистой прибыли % 34,0% 67,1% 38,2% 7,7% 26,4% 30,0% 30,0% 30,0% 30,0%

Чистая прибыль тыс. руб.
Чистая прибыль тыс. руб.          30 681     130 870        56 937         6 702       15 752           21 495       41 374       43 443           45 615   

Итого чистая прибыль: тыс. руб.          30 681     130 870        56 937         6 702       15 752           21 495       41 374       43 443           45 615   

Выручка без НДС тыс. руб.
Выручка от финансово-хозяйственной деятельности тыс. руб.          90 122     195 176      148 876       87 147       59 696           71 650     137 913     144 809         152 050   

Итого выручка: тыс. руб.           90 122      195 176      148 876        87 147        59 696            71 650      137 913      144 809         152 050   

 Прогнозные данные  Фактические данные 

 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала АО «Волгоградский речной порт» 
 

Прогноз прироста собственного оборотного капитала АО «ВРП»

Ед. изм.  2018г.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022г. 

 2023г.  2024г.  2025г. 

Выручка без НДС тыс. руб.          90 122     195 176      148 876       87 147       59 696           71 650     137 913     144 809         152 050   
Требуемый собственный оборотный капитал (доля собственного 
оборотного капитала в выручке 2022г.) (178%)

тыс. руб.        233 824      245 515      257 791         270 680   

Действительный собственный оборотный капитал тыс. руб.   212 543   
Доля собственного оборотного капиатала в выручке % 178,0% 178,0% 178,0% 178,0%
Прирост (уменьшение) собственного оборотного капитала тыс. руб.          21 281        11 691        12 276           12 890   

 Прогнозные данные  Фактические данные 
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Денежный поток АО «Волгоградский речной порт» в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб. 
Денежный поток АО «ВРП» в прогнозном и пост прогнозного периоде, тыс. руб.

Ед. изм.  2018г.  2019г.  2020г.  2021г. 
 6 мес. 
2022г. 

 3-4 кв. 
2022г. 

 2023г.  2024г.  2025г. 

Чистая прибыль (убыток) отчетного периода тыс. руб.          30 681     130 870       56 937          6 702       15 752           21 495       41 374       43 443          45 615   
Плюс

Неденежные статьи (амортизация) тыс. руб.                  -           4 031         4 031          4 031         2 016             4 031         4 031         4 031            4 031   
Увеличесние долгосрочной задолженности тыс. руб.

Минус
Приращение собственного оборотного капитала тыс. руб.         21 281       11 691       12 276          12 890   
Капитальные вложения тыс. руб.

Равно
Чистый денежный поток на инвестированный капитал тыс. руб.           4 245       33 714       35 198          36 756                  185 490   

Ставка дисконтирования % 19,82% 19,82% 19,82% 19,82% 19,82%
Период дисконтирования годы             0,50           1,50           2,50              3,50                        3,50   
Фактор дисконтирования           0,914         0,762         0,636            0,531                      0,531   

Приведенная текущая стоимость денежного потока тыс. руб.           3 878       25 706       22 399          19 522                    98 519   

Стоимость денежного потока тыс. руб.        170 025   

 Фактические данные 
Постпрогнозный 

период

 Прогнозные данные 

 
 
*) Ставка дисконтирования принята в размере 19,82%. Подробный расчет ставки дисконтирования описан в первой части настоящего Отчета 
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Исходя из описанных предположений и исходных данных Оценщиком был рассчитан чистый денежный поток 
от финансово-хозяйственной деятельности АО «Волгоградский речной порт». 
В соответствии с используемой методикой для определения чистой приведенной стоимости (NPV) полученные 
результаты были приведены к текущей стоимости на основе выбранной ставки дисконтирования по формуле: 

NPV = Σ Di /(1+K)i, 
где: NPV - чистая приведенная стоимость; 
Di - объем чистого денежного потока, получаемый в i-тый период дискретного 
прогнозного периода; 
K - ставка дисконта; 
i - период. 
 

Вывод: текущая остаточная стоимость АО «Волгоградский речной порт» прогнозного  периода составит:   
109 913 тыс. руб.; приведенная стоимость равна 71 506 тыс. руб. 
 
Остаточная стоимость представляет собой текущую стоимость чистого денежного потока, получаемого после 
дискретного прогнозного периода. Для вычисления этой стоимости была использована модель Гордона: 

V = D1/(K-G), 

где: V   - остаточная стоимость в шестом году; 

D1  - объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного 
прогнозного периода; 

K   - ставка дисконта; 

G   - ожидаемый темп прироста денежного потока. 
 
Данная формула дает оценку текущей стоимости будущего денежного потока на момент окончания 
дискретного прогнозного периода, основываясь на ставке дисконта и неизменном темпе роста. 
Объем чистого денежного потока, получаемый в первый год после окончания дискретного прогнозного 
периода по результатам расчетов был  принят  равным:  36 756 тыс. рублей. 
 
Для расчета был принят 0% рост выручки от реализации в постпрогнозный период.  
 
Таким образом, текущая остаточная стоимость составит: 185 490 тыс. руб.; приведенная остаточная 
стоимость составит 98 519 тыс. руб. 
 
Результаты применения метода ДДП для определения стоимости акций представлены в таблице ниже. 
Стоимость 100% пакета акций рассчитывается как «Стоимость бизнеса» минус «Чистый долг» и плюс 
«текущие активы». В качестве текущих активов в общем случае имеется ввиду сумма остатков денежных 
средств на счетах и стоимость прочих активов АО «Волгоградский речной порт».  
 
Таблица Расчет стоимости текущих активов АО «Волгоградский речной порт» 
Текущие активы Ед. изм. Значение показателя 

краткосрочные финансовые вложения тыс. руб. 153 054 

денежные средства тыс. руб. 69 142 

прочие активы тыс. руб. 26 685 

долгосрочные финансовые вложения тыс. руб. 33 149 

ИТОГО:  тыс. руб. 282 030 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
 
Таблица Расчет стоимости 100% акций АО «Волгоградский речной порт» 
Наименование показателя Ед. изм. Значение показателя 

Текущая стоимость FCF тыс. руб. 295 403 

Терминальная стоимость тыс. руб. 170 025 

Рыночная стоимость бизнеса тыс. руб. 170 025 

Рыночная стоимость текущих  активов тыс. руб. 282 030 

Заемный капитал* тыс. руб. 34 213 

Рыночная стоимость акционерного капитала тыс. руб. 417 842 

Источник информации: расчеты Оценщиков 
*) заемный капитал в целях настоящего расчета принимается равным денежному долгу. 
 
Таким образом, стоимость 100% акций АО «Волгоградский речной порт», рассчитанная в рамках 
доходного подхода на дату оценки составляет: 417 842 тыс. руб. 
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ОЦЕНКА ЗАТРАТНЫМ ПОДХОДОМ: 

 
Для оценки активов АО «Волгоградский речной порт» был проанализирован баланс предприятия. Полученные данные 
представлены ниже: 

 
Агрегированный баланс АО "ВРП"

Код стр. 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2020 31.03.2020 30.11.2020 01.01.2021 01.01.2022 30.06.2022 Доля, % Коэффициент
Рыночная 
стоимость

АКТИВ

I. Внеоборотные активы 453 369 304 011 337 432 191 876 192 012 181 061 180 134 94 783 86 586 26,1%

Нематериальные активы 1110 0,0%                          1,0                       -    

Основные средства 1150 187 487 101 370 104 165 85 660 83 082 75 245 74 328 57 824 49 808 15,0%                          4,2              206 732   

в том числе: 0,0%

Основные средства организации 11501 160 074 77 194 78 638 66 843 64 315 71 487 69 909 55 468 47 452 14,3%                          4,3              204 376   

Строительство объектов основных средств 11506 27 413 24 176 24 184 17 676 17 676 2 801 3 479 2 356 2 356 0,7%                          1,0                  2 356   

Арендованное имущество 1 343 1 141 1 091 957 940 0,0%                     -    

Незавершенное строительство 1160 0,0%                          1,0                       -    

Долгосрочные финансовые вложения 1170 255 141 192 248 227 258 101 447 101 447 101 447 101 447 33 149 33 149 10,0%                          1,0                33 078   

Отложенные налоговые активы 1180 10 741 10 393 6 009 4 769 7 483 4 369 4 359 3 810 3 629 1,1%                          1,0                  3 629   

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%                          1,0                       -    

II. Оборотные активы 120 254 139 889 116 737 384 626 369 407 120 577 112 229 206 269 245 252 73,9%

Запасы: 1210 33 641 26 518 24 498 10 895 10 145 9 250 9 140 9 500 10 300 3,1%                        0,92                  9 486   

НДС по приобретенным ценностям 1220 419 0,0%                          1,0                       -    

Дебиторская задолженность 1240 23 743 35 686 10 394 64 457 66 562 50 692 50 344 8 036 12 253 3,7%                        0,98                12 025   

Краткосрочные финансовые вложения 1250 53 880 53 880 79 379 303 793 242 660 49 027 42 039 153 054 153 054 46,1%                          1,0              153 054   

Денежные средства 1260 4 310 22 170 1 140 4 589 48 846 11 156 10 225 35 468 69 142 20,8%                          1,0                69 142   

Прочие оборотные активы 1270 4 680 1 635 1 326 892 775 452 481 211 503 0,2%                          1,0                     503   

БАЛАНС 1600 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0%

ПАССИВ 0,0%            487 649   

III. Капитал и резервы 382 798 384 394 429 776 555 716 543 956 283 946 275 225 281 927 297 625 89,7%

Уставный капитал 1310 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 100 000 30,1%

Добавочный капитал 1320 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 22 619 6,8%

Резервный капитал 1330 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 5 000 1,5%

Переоценка внеоборотных активов 1340 14 702 14 552 14 552 14 552 14 143 14 143 14 143 4,3%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 255 179 256 775 287 455 413 545 401 785 141 775 133 463 140 165 155 863 47,0%

IV. Долгосрочные обязательства 102 105 3 727 5 192 2 385 2 278 1 930 1 875 1 515 1 504 0,5%

Займы и кредиты 1410 96 300 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420 5 805 3 727 3 750 1 529 1 544 1 587 1 581 1 515 1 504 0,5%

Прочие обязательства 1450 1 442 856 734 343 294 0,0%

V. Краткосрочные обязательства 88 720 55 779 19 201 18 401 15 185 15 762 15 263 17 610 32 709 9,9%  Обязательства              34 213   

Займы и кредиты 1510 624 9597 0,0%

Кредиторская задолженность 1520 82 498 43 217 15 853 14 965 12 554 15 931 12 339 14 814 29 976 9,0%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 5 598 2 965 3 348 3 436 2 631 -169 2 924 2 796 2 733 0,8%

БАЛАНС 1700 573 623 443 900 454 169 576 502 561 419 301 638 292 363 301 052 331 838 100,0% ЧА            453 436    
 
Оценка основных средств предприятия 

Основные средства АО «Волгоградский речной порт» представлены следующими группами: здания, сооружения, земельные участки, 
машины и оборудование, компьютерная и офисная техника, транспортные средства, суда, капитальные вложения в объекты строительства 
основных средств. Общая остаточная стоимость основных средств составляет: 49 808 тыс. руб. 
 
Оценка объектов основных средств в настоящей работе не является целью оценки, она представляет собой промежуточный этап анализа и 
подчинена решению конкретной задачи – оценке чистых активов Предприятия, а не определению рыночных цен на отдельные объекты 
основных средств. Поэтому результаты оценки не могут быть использованы для целей, отличных, нежели в настоящем отчете. 
Обобщенные результаты оценки приведены ниже в таблице. 



© 2022  ООО «Комплекс-Консалтинг»  

Оценка рыночной стоимости одной обыкновенной и одной привилегированной акции   
Публичное  акционерное общество «Московское речное пароходство» в составе пакета 100% пакета акций 
 

194 

Таблица: рыночная стоимость основных средств АО «Волгоградский речной порт» 

Группы основных средств 
Остаточная 

стоимость, руб. 
Износ, %% Доля, %% 

Коэффициент 
пересчета 

Комментарии оценщика 
Рыночная 

стоимость, руб. 

Здания 16 010 123 64,6% 33,7% 10,80 

Подробные расчеты стоимости объектов 
недвижимости представлены в Приложении к 

настоящему Отчету. А сводные данные 
представлены в таблице ниже. 

172 934 600 

Сооружения 8 027 553 68,0% 16,9% 1 принята в оценке по балансовой стоимости. 8 027 553 

Машины и оборудование (кроме офисного) 22 607 069 81,7% 47,6% 1 принята в оценке по балансовой стоимости. 22 607 069 

Офисное оборудование 97 493 56,8% 0,2% 1 принята в оценке по балансовой стоимости. 97 493 

Транспортные средства 662 352 86,7% 1,4% 1 принята в оценке по балансовой стоимости. 662 352 

Производственный и хозяйственный инвентарь 46 999 89,7% 0,1% 1 
принята в оценке по балансовой 

стоимости.принята в оценке по балансовой 
стоимости. 

46 999 

Всего: 47 451 589 76,3% 100,0% 4  204 376 066 

 

Вывод: скорректированная стоимость всех основных средств АО «Волгоградский речной порт» на дату оценки составляет: 204 376 тыс. рублей.
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Таблица: Рыночная стоимость объектов недвижимости АО «ВРП»* 

№ 
п/п 

Наименование Адрес 
Площадь, 
кв.м. 

Стоимость 
типового 1 кв.м. 
объекта оценки в 

рамках 
сравнительного 

подхода 

Стоимость, 
рассчитанная в 

рамках 
сравнительного 
подхода, руб. 

Весовой 
коэффициент 

для 
сравнительного 

подхода 

Стоимость, 
рассчитанная 
в рамках 
затратного 
подхода 

Весовой 
коэффициент 

для 
затратного 
подхода 

Рыночная 
стоимость 
объектов 

недвижимости 
АО «ВРП» с 

учетом НДС, руб. 
1 Строение склада ГСМ Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 60,4 15 000 906 000 100%   906 000 
2 Открытые складские площадки и подъезды № 1 Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 14 546,0    24 728 200,0 100,0% 24 728 200 
3 Строение складов штучных грузов Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, Д.20 1 443,1 20 000 28 862 000 100%   28 862 000 
4 Открытые складские площадки и подъезды №2 Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 6 144,0    10 444 800,0 100,0% 10 444 800 
5 Здания трансформаторной подстанции Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 44,4 3 000 133 200 100%   133 200 
6 Строение конторы(столовая) Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 365,6 15 000 5 484 000 100%   5 484 000 
7 Блок бытовых помещений Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 995,4 20 000 19 908 000 100%   19 908 000 
8 Здания механической мастерской Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 256,8 15 000 3 852 000 100%   3 852 000 
9 Строение материального склада Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 246,7 15 000 3 700 500 100%   3 700 500 
10 Здания моечной Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 72,6 15 000 1 089 000 100%   1 089 000 
11 Строение гаража Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 261,2 15 000 3 918 000 100%   3 918 000 
12 Здания трансформаторной подстанции Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 45,2 3 000 135 600 100%   135 600 
13 Строение станции канализационной насосной Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 33,5 3 000 100 500 100%   100 500 

14 
Строение пристройки трансформаторной 
подстанции 35/6 KB 

Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д. 12 28,3 3 000 84 900 100%   84 900 

15 
Открытые складские площадки 
грузопассажирского участка 

Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.20 11 640,0    19 788 000 100,0% 19 788 000 

16 Административное служебное здание Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.20 720,8    5 766 400 100,0% 5 766 400 

17 
Здание речного вокзала с цокольным и 
техническим этажами 

Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.20 2 844,7    22 757 600 
100,0% 

22 757 600 

18 Административное здание Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.20 1 108,9    17 742 400 100,0% 17 742 400 

19 
Мост на ж/б опорах для выгрузки 
тяжеловесных грузов (протяжённостью 17,75 
м) 

Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, д.20 65,7    3 190 300 100,0% 3 190 300 

20 Здания под автовесы с пристройками Волгоградская обл., г.Волжский, ул.Портовая, Д.20 114,4 3 000 343 200 100%   343 200 

 Всего:  41 037,7   68 516 900  58 151 300,0   172 934 600,0   

*) Подробные расчеты представлены в Приложении к настоящему Отчету. 
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Оценка долгосрочных финансовых вложений 

 
Долгосрочные финансовые вложения АО «Волгоградский речной порт» на дату оценки составляют: 33 149 тыс. рублей и представлены следующими активами: 
 
Таблица: рыночная стоимость долгосрочных вложений АО «ВРП» 

Контрагенты сумма по балансу примечание Доля, владения, % 
Алгоритм 
оценки 

Рыночная 
стоимость 100% 
долей владения 

Стоимость 
доли владения 

Дисконт на 
отсутствие 
контроля и 
низкую 

ликвидность 

Рыночная стоимость 
доли владения ОАО 

"ВРП" 

Волгопромбанк 9 161,00 прекращение деятельности 05.05.2010 0%     - 

Панацея 10 000,00 100% 100% 
Оценка по 
балансовой 
стоимости 

   - 

Трансинвест 50 367,00 прекращение деятельности 01.02.2005 0%     - 
Транспортный 

союз 
1 000,00 прекращение деятельности 20.04.2015 0%     - 

ХМСЗ АО 33 078 220,00 652 акции 3,3% 
Оценка по 
балансовой 
стоимости 

 33 078 220,00  33 078 220 

Итого 33 148 748,00       33 078 220 

 
 
Вывод: скорректированная стоимость долгосрочных финансовых вложений АО «ВРП» на дату оценки составляет:  33 078  тыс. рублей. 
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Оценка оборотных средств 

 
Объектами оценки оборотных средств являются: 

 запасы; 
 дебиторская задолженность; 
 денежные средства; 
 краткосрочные финансовые вложения; 
 прочие оборотные активы; 

 
Информация по оборотным средствам была представлена администрацией Предприятия в форме расшифровок, 
отраженным в Приложении к настоящему Отчету. 
 
Определение рыночной (справедливой) стоимости оборотных средств производилось по балансовой стоимости в чистую 
реализуемую стоимость. Обобщенные результаты приведены ниже в таблице. 

 
Таблица: оценка стоимости оборотных средств АО «Волгоградский речной порт» 
 

Оборотные активы 
Остаточная 
стоимость на 
30.06.2022г. 

Коэффициент 
пересчета 

Комментарии 
оценщика 

Рыночная 
стоимость, тыс. руб. 

Запасы* 10 300 0,92 Проведена 
корректировка 9 486 

НДС по приобретенным ценностям     - 

Дебиторская задолженность* 12 253 0,98 Проведена 
корректировка 12 025 

Финансовые вложения 153 054 1,0 Принято по 
балансовой оценке 153 054 

Денежные средства 69 142 1,0 Принято по 
балансовой оценке 69 142 

Прочие оборотные активы 503 1,0 Принято по 
балансовой оценке 503 

Всего: 245 252 0,996  244 210 

 
ЗАПАСЫ 
Статья баланса «Запасы» (строка 1210) составляет 10 300 тысяч рублей. По данным Заказчика неликвидные 

запасы на предприятии отсутствуют. 
Расчет рыночной стоимости запасов произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость запасов; 
FV – стоимость запасов в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для запасов в рублях были приняты 

средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. 
Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., публикуемого 
на сайте Центрального Банка РФ. 

Период оборачиваемости с учетом ликвидности принимается Оценщиком равным 1 году. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
 
 

Далее по порядку представлена расчетная таблица. 
Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Запасы 

№ 
пп 

Наименование 
Сумма запасов 
на 30.06.2022, 
тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость на 

30.06.2022, 
тыс. руб. 

1 Запасы 10 300 1,00 8,58% 0,9210 9 486 

Источник: расчет ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Рыночная стоимость запасов составила 9 486 тысяч рублей. 
 
 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет 12 253 

тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала 

(90 дней). В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 
90 дней. Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях 

были приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций 
в рублях. Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., 
публикуемого на сайте Центрального Банка РФ. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 
 

Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
12 253 0,25 7,82% 0,9814 12 025 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет   12 025 тыс. рублей. 

 
Вывод: скорректированная стоимость оборотных активов АО «ВОЛГОГРАДСКИЙ РЕЧНОЙ 
ПОРТ» на дату оценки составляет: 244 210 тыс. руб. 
 
 
Оценка обязательств 

Структура обязательств АО «Волгоградский речной порт» на дату оценки представлена в таблице ниже. 
 

 
Обязательства 

Балансовая 
стоимость, тыс. 

руб. 
Коэффициент 

корректировки 

Рыночная стоимость, 
тыс. руб. 

IV. Долгосрочные обязательства 1 504 1 1 504 
Займы и кредиты      
Отложенные налоговые обязательства 1 504 1 1 504 
Прочие обязательства      

V. Краткосрочные обязательства 32 709 1 32 709 
Займы       
Кредиторская задолженность 29 976 1 29 976 
Задолженность перед учредителями по выплате доходов      
Доходы будущих периодов      
Оценочные обязательства      
Прочие краткосрочные обязательства 2 733 1 2 733 

Итого: 34 213 1,0 34 213 

 
Вывод: скорректированная стоимость обязательств АО «Волгоградский речной порт» на дату оценки 
составляет: 34 213 тыс. руб. и принята по балансовой стоимости. 
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Определение рыночной стоимости собственного капитала 

 
Расчет стоимости скорректированных чистых активов АО «Волгоградский речной порт» по состоянию на дату оценки 
приведен в таблице ниже. 
 

Наименование статей 
Остаточная 
стоимость, 
тыс. руб. 

Коэффициент 
корректировки 

Рыночная 
стоимость, тыс. 

руб. 
Нематериальные активы (1)   - 
Основные средства (2) 49 808 4,2 206 732 
Незавершенное строительство (3) 0  - 
Долгосрочные финансовые вложения (4) 33 149 1,0 33 078 
Отложенные налоговые активы (5) 3 629 1,0 3 629 
Прочие внеоборотные активы (6) 0  - 
Оборотные средства (7) 245 252 1,0 244 210 
Обязательства (8) 34 213 1,0 34 213 

Итого скорректированные чистые активы: 
(1+2+3+4+5+6+7-8) 

297 625 1,5 453 436 

 
ВЫВОД: стоимость 100% акций АО «Волгоградский речной порт», рассчитанная в рамках затратного подхода 
(методом накопления активов) на дату оценки составляет: 453 436 тыс. руб.  

 

СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ 
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода Оценщик 
получил следующий результат: рыночная стоимость 100% акций  АО «Волгоградский речной порт» оценивается в 453 436 
тыс. руб. 
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод дисконтирования денежных потоков в рамках доходного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% акций  АО «Волгоградский речной порт» оценивается в                
417 842 тыс. руб. 

Ввиду того, что при оценке стоимости капитала АО «Волгоградский речной порт» разными подходами полученные 
значения не отличаются друг от друга, Оценщик принял решение присвоить доходному подходу – 50% вес, а затратному 
подходу – 50%. 

  
 

Примененные 
подходы оценки 

Примененные методы 
оценки 

Стоимость, 
тыс. руб. 

Присвоенный 
вес 

Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб. 

Сравнительный подход Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход 
Метод     дисконтирования 

денежных потоков 
417 842 50% 208 921 

Затратный подход Метод накопления активов 453 436 50% 226 718 
 Итоговое значение стоимости 100% акций, тыс.руб. 435 639 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% акций (бизнеса) АО «Волгоградский речной порт» по  состоянию на 
дату оценки составляет: 435 639 000 руб. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 17 
 

Оценка стоимости 100% капитала ООО «Центральная судоходная компания»  
 
Оценщику была предоставлена информация за 2  кв. 2022г. по ООО «ЦЕНТРАЛЬНАЯ СУДОХОДНАЯ 
КОМПАНИЯ» (сокращенно ООО «ЦСК»). 
 
ОЦЕНКА:  
Ввиду того, что по итогам 1 полугодия 2021 и 1 полугодия 2022г. ООО «ЦСК» получили убыток, Оценщик отказывается от 
применения доходного подхода ввиду того, что невозможно построить объективный денежный поток предприятия и 
соответственно, провести оценку.  
 
Оценщик принимает решение о проведении оценки стоимости 100% капитала ООО «ЦСК» в рамках затратного подхода.  

 
Оценка в рамках затратного подхода:  
Ввиду того, что валюта баланса ОАО «ЦЕНТРАЛЬНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» - незначительная величина, 
Оценщиком был подготовлен консолидированный баланс. При его расчете чистых активов оценщик принял во внимание 
для большинства оцениваемых активов/пассивов балансовую оценку.  Полученные консолидированные данные 
представлены ниже:  
 

Агрегированный баланс ООО "ЦСК"

Код стр. 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %
Коэффициент 
пересчета

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб.

АКТИВ

I. Внеоборотные активы          18 589            15 574   72,0%

Материальные внеоборотные активы 1110          18 589            15 574   72,0%                          1,0                 15 574   

II. Оборотные активы            5 125              6 050   28,0%

Запасы: 1210            2 829   0,0%                      -    

НДС по приобретенным ценностям 1220 0,0%                      -    

Дебиторская задолженность 1240 0,0% #ДЕЛ/0!                      -    

Краткосрочные финансовые вложения 1250 0,0%                      -    

Денежные средства 1260                 59                   24   0,1%                          1,0                        24   

Прочие оборотные активы 1270            2 237              6 026   27,9%                          1,0                   6 026   

БАЛАНС 1600          23 714            21 624   100,0%

ПАССИВ 0,0%               21 624   

III. Капитал и резервы -          7 650   -          8 810   -40,7%

Уставный капитал 1310                 10                   10   0,0%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 -          7 660   -          8 820   -40,8%

IV. Долгосрочные обязательства                  -                      -     0,0%

Займы и кредиты 1410 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420 0,0%

V. Краткосрочные обязательства          31 364            30 434   140,7%  Обязательства               30 434   

Займы и кредиты 1510 0,0%

Кредиторская задолженность 1520          31 364            30 434   140,7%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560 0,0%

БАЛАНС 1700          23 714            21 624   100,0% ЧА -              8 810    
 
ВЫВОД: ввиду того, что чистые активы ООО «ЦСК» - отрицательная величина (- 8 810) тыс. руб.,  
рассчитанные в рамках затратного подхода (методом накопления активов) на дату оценки, оценщик 
принимает в расчетах значение в сумме 0 (ноль) рублей.  
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СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «ЦЕНТРАЛЬНАЯ 
СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» оценивается в (- 8 810) тыс. руб.  
 
Ввиду того, что в оценке применялся исключительно затратный подход, результату, полученным с помощью 
затратного подхода Оценщик присвоил: затратному подходу –100% Полученный результат отражен в таблице 
ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенный вес  Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  
Метод 

дисконтирования 
денежных потоков 

Не применялся 0% - 

Затратный подход  
Метод накопления 

активов 
- 8 810 100% 0 

Итоговое значение стоимости 100% долей владения 
ООО «ЦЕНТРАЛЬНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ», тыс.руб.  

0 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «ЦЕНТРАЛЬНАЯ СУДОХОДНАЯ 
КОМПАНИЯ» по состоянию на дату оценки составляет: 0 (ноль) рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 18 
 

Оценка стоимости 100% капитала ООО «Столичная Судоходная Компания»  
 
Оценщику была предоставлена информация за 2  кв. 2022г. по ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ 
КОМПАНИЯ» (сокращенно ООО «ССК»). 
 
ОЦЕНКА:  
Ввиду того, что по итогам 1 полугодия 2021 и 1 полугодия 2022г. ООО «ССК» получили убыток, Оценщик отказывается от 
применения доходного подхода ввиду того, что невозможно построить объективный денежный поток предприятия и 
соответственно, провести оценку.  
 
Оценщик принимает решение о проведении оценки стоимости 100% капитала ООО «ССК» в рамках затратного подхода.  

 
Оценка в рамках затратного подхода:  
Ввиду того, что валюта баланса ОАО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» - незначительная величина, 
Оценщиком был подготовлен консолидированный баланс. При его расчете чистых активов оценщик принял во внимание 
для большинства оцениваемых активов/пассивов балансовую оценку. По ряду статей активов были проведены некоторые 
корректировки. Полученные консолидированные данные представлены ниже:  
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Агрегированный баланс ООО "Столичная 
Судоходная Компания"

Код стр. 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %
Коэффициент 
пересчета

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб.

АКТИВ

I. Внеоборотные активы            6 118              6 191   31,8%

Нематериальные активы 1110 0,0%                     -    

Основные средства 1150                 58   0,3%                          1,0                       58   

Незавершенное строительство 1160 0,0%                     -    

Долгосрочные финансовые вложения 1170 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180            6 118              6 133   31,5%                          1,0                  6 133   

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%                     -    

II. Оборотные активы          14 707            13 262   68,2%

Запасы: 1210               117                 117   0,6%                   108   

НДС по приобретенным ценностям 1220                   3                   34   0,2%                          1,0                       34   

Дебиторская задолженность 1240            9 358              9 446   48,6%                9 270   

Краткосрочные финансовые вложения 1250            2 800   14,4%                     -    

Денежные средства 1260            5 210                 853   4,4%                          1,0                     853   

Прочие оборотные активы 1270                 19                   12   0,1%                          1,0                       12   

БАЛАНС 1600          20 825            19 453   100,0%

ПАССИВ 0,0%              16 468   

III. Капитал и резервы          18 021            16 952   87,1%

Уставный капитал 1310        185 026          185 026   951,1%

Добавочный капитал 1320          63 000            63 000   323,9%

Резервный капитал 1330 0,0%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 -      230 005   -      231 074   -1187,9%

IV. Долгосрочные обязательства                   4                     4   0,0%

Займы и кредиты 1410 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420                   4                     4   0,0%

V. Краткосрочные обязательства            2 800              2 497   12,8%  Обязательства                2 501   

Займы и кредиты 1510 0,0%

Кредиторская задолженность 1520            2 661              2 431   12,5%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560               139                   66   0,3%

БАЛАНС 1700          20 825            19 453   100,0% ЧА              13 967    
 

ЗАПАСЫ 
Статья баланса «Запасы» (строка 1210) составляет 117 тысяч рублей. По данным Заказчика неликвидные запасы 

на предприятии отсутствуют. 
Расчет рыночной стоимости запасов произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость запасов; 
FV – стоимость запасов в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для запасов в рублях были приняты 

средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в рублях. 
Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., публикуемого 
на сайте Центрального Банка РФ. 
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Период оборачиваемости с учетом ликвидности принимается Оценщиком равным 1 году. 
 

Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
 

Далее по порядку представлена расчетная таблица. 
Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Запасы 

№ 
пп 

Наименование 
Сумма запасов 
на 30.06.2022, 
тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость на 

30.06.2022, 
тыс. руб. 

1 Запасы 117 1,00 8,58% 0,9210 108 

Источник: расчет ООО «Комплекс-Консалтинг» 
Рыночная стоимость запасов составила 108 тысяч рублей. 
 
 
ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ 
Стоимость активов, отражаемых в балансе по строке 1230 «Дебиторская задолженность», составляет 9 446 

тыс. руб. 
Заказчиком предоставлена информация о предполагаемых сроках погашения задолженности – в течение 1 квартала 

(90 дней). В связи с этим Оценщики приняли решение корректировать балансовые данные, по максимальному значению – 
90 дней. Расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности произведен по формуле: 

 ni


1

FV
PV

,  
где 
PV – рыночная стоимость дебиторской задолженности; 
FV – стоимость реальной к возврату задолженности в соответствии с балансом; 
i – ставка дисконта, соответствующая требуемой годовой доходности; 
n – ожидаемый срок оборота с даты оценки до даты погашения, лет. 
В качестве требуемой годовой ставки дохода (ставки дисконтирования) для дебиторской задолженности в рублях 

были приняты средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций 
в рублях. Данные о процентных ставках приняты на основании Бюллетеня банковской статистики №9 (352) за 2022 г., 
публикуемого на сайте Центрального Банка РФ. 
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Таблица. Средневзвешенные процентные ставки по вкладам (депозитам) физических лиц и нефинансовых организаций в 
рублях  2022 г. 

 
Источник: ЦБ РФ, http://www.cbr.ru/collection/collection/file/42382/bbs2209r.pdf 

 
Далее представлен расчет рыночной стоимости дебиторской задолженности. 

 

Таблица. Расчёт рыночной стоимости статьи «Дебиторская задолженность» 

№ 
п/п 

 Наименование 
показателя 

Балансовая стоимость 
дебиторской 

задолженности на 
последнюю отчетную 

дату, тыс. руб. 

Период 
оборачиваемости, 

лет 
Ставка 

Фактор 
приведения 
стоимости 

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб. 

1 
Дебиторская 

задолженность 
9 446 0,25 7,82% 0,9814 9 270 

Источник: расчёт ООО «Комплекс-Консалтинг» 
 
Таким образом, рыночная стоимость дебиторской задолженности на дату оценки составляет    9270 тыс. рублей. 
 
 
Объекты основных средств ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» состоят исключительно из 
офисной техники, остаточной стоимостью 57,7 тыс. руб..  
 
ВЫВОД: стоимость 100% долей владения ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ», 
рассчитанная в рамках затратного подхода (методом накопления активов) на дату оценки составляет:                      
13 967 тыс. руб.  
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СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «СТОЛИЧНАЯ 
СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» оценивается в 13 967 тыс. руб.  
 
Ввиду того, что в оценке применялся исключительно затратный подход, результату, полученным с помощью 
затратного подхода Оценщик присвоил: затратному подходу –100%. Полученный результат отражен в таблице 
ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенный вес  Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  
Метод 

дисконтирования 
денежных потоков 

Не применялся 0% - 

Затратный подход  
Метод накопления 

активов 
13 967 100% 13 967 

Итоговое значение стоимости 100% долей владения 
ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ», тыс.руб.  

13 967 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% долей владения ООО «СТОЛИЧНАЯ СУДОХОДНАЯ КОМПАНИЯ» 
по состоянию на дату оценки составляет:  13 967 000 рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 19 
 

Оценка стоимости 100% капитала ОАО «Московский Туристический Теплоход»  
 
Оценщику была предоставлена информация за 2  кв. 2022г. по ОАО «МОСКОВСКИЙ ТУРИСТИЧЕСКИЙ 
ТЕПЛОХОД» (сокращенно ОАО «МТТ»). 
 
ОЦЕНКА:  
Ввиду того, что по итогам 1 полугодия 2021 и 1 полугодия 2022г. ОАО «МТТ» получили убыток, Оценщик отказывается от 
применения доходного подхода ввиду того, что невозможно построить объективный денежный поток предприятия и 
соответственно, провести оценку.  
 
Оценщик принимает решение о проведении оценки стоимости 100% капитала ОАО «МТТ» в рамках затратного подхода.  

 
Оценка в рамках затратного подхода:  
Ввиду того, что валюта баланса ОАО «МОСКОВСКИЙ ТУРИСТИЧЕСКИЙ ТЕПЛОХОД» - незначительная величина, 
Оценщиком был подготовлен консолидированный баланс. При его расчете чистых активов оценщик принял во внимание 
для большинства оцениваемых активов/пассивов балансовую оценку.  Полученные консолидированные данные 
представлены ниже:  
 
Агрегированный баланс ООО "Московский 
Туристический Теплоход"

Код стр. 01.01.2022 30.06.2022 Доля, %
Коэффициент 
пересчета

Рыночная 
стоимость, 
тыс. руб.

АКТИВ

I. Внеоборотные активы               222                 304   31,6%

Нематериальные активы 1110 0,0%                     -    

Основные средства 1150 0,0%

Незавершенное строительство 1160 0,0%                     -    

Долгосрочные финансовые вложения 1170 0,0%

Отложенные налоговые активы 1180               222                 304   31,6%                          1,0                     304   

Прочие внеоборотные активы 1190 0,0%                     -    

II. Оборотные активы            1 477                 658   68,4%

Запасы: 1210 0,0%                     -    

НДС по приобретенным ценностям 1220                 13   1,4%                          1,0                       13   

Дебиторская задолженность 1240                   1   0,0%                     -    

Краткосрочные финансовые вложения 1250 0,0%                     -    

Денежные средства 1260            1 456                 636   66,1%                          1,0                     636   

Прочие оборотные активы 1270                 20                     9   0,9%                          1,0                         9   

БАЛАНС 1600            1 699                 962   100,0%

ПАССИВ 0,0%                   962   

III. Капитал и резервы               345   -                 9   -0,9%

Уставный капитал 1310               923                 923   95,9%

Добавочный капитал 1320 0,0%

Резервный капитал 1330                 46                   46   4,8%

Нераспределенная прибыль (убыток) 1370 -             624   -             978   -101,7%

IV. Долгосрочные обязательства                  -                       1   0,1%

Займы и кредиты 1410 0,0%

Отложенные налоговые обязательства 1420                   1   0,1%

V. Краткосрочные обязательства            1 354                 970   100,8%  Обязательства                   971   

Займы и кредиты 1510 0,0%

Кредиторская задолженность 1520            1 299                 894   92,9%

Задолженность перед учредителями по выплате доходов 1530 0,0%

Доходы будущих периодов 1540 0,0%

Резервы предстоящих расходов 1550 0,0%

Оценочные обязательства 1560                 55                   76   7,9%

БАЛАНС 1700            1 699                 962   100,0% ЧА -                     9    
 
ВЫВОД: ввиду того, что чистые активы ОАО «МТТ» - отрицательная величина (- 9) тыс. руб.,  
рассчитанные в рамках затратного подхода (методом накопления активов) на дату оценки, оценщик 
принимает в расчетах значение в сумме 0 (ноль) рублей.  
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СОГЛАСОВАНИЕ РЕЗУЛЬТАТОВ  
 
Применяя к оценке рыночной стоимости объекта метод накопления активов в рамках затратного подхода 
Оценщик получил следующий результат: рыночная стоимость 100% акций ОАО «МОСКОВСКИЙ 
ТУРИСТИЧЕСКИЙ ТЕПЛОХОД» оценивается в (- 9) тыс. руб.  
 
Ввиду того, что в оценке применялся исключительно затратный подход, результату, полученным с помощью 
затратного подхода Оценщик присвоил: затратному подходу –100% Полученный результат отражен в таблице 
ниже:  
 

Примененные 
подходы оценки  

Примененные 
методы оценки  

Значение, тыс. 
руб.  

Присвоенный вес  Стоимость с учетом 
веса, тыс. руб.  

Сравнительный 
подход  

Метод сравнения Не применялся 0% - 

Доходный подход  
Метод 

дисконтирования 
денежных потоков 

Не применялся 0% - 

Затратный подход  
Метод накопления 

активов 
- 9 100% 0 

Итоговое значение стоимости 100% акций 
ООО «МОСКОВСКИЙ ТУРИСТИЧЕСКИЙ ТЕПЛОХОД», тыс.руб.  

0 

 
Вывод: рыночная стоимость 100% акций ОАО «МОСКОВСКИЙ ТУРИСТИЧЕСКИЙ ТЕПЛОХОД» по 
состоянию на дату оценки составляет: 0 (ноль) рублей.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 20 
Документы ООО «Комплекс-Консалтинг» и специалистов-оценщиков: 

Страховое свидетельство. Членство в СРО 
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